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Profil:

Spolo¢nost Samsung Electronics Co., Ltd. vyraba S$iroka $kalu
spotrebného a priemyselného elektronického zariadenia a vyrobkov,
ako su polovodice, osobné pocitate, periférie, monitory, televizory a
domace spotrebiCe vratane klimatizdcii a mikrovinnych rur.
Spolo¢nost’  tiez vyrdba systémy pristupu na internet a
telekomunikac¢né zariadenia vratane mobilnych teleféonov.

Analyza:

Spolo¢nost’ Samsuns Electronics Co. s trhovou kapitalizaciou va¢sou
ako 434 milard americkych dolarov sa zaradila na tretiu prie¢ku vo
svojom konkureénom prostredi a preto sa nemusi obavat’ 0 svoje
postavenie na trhu. Spolo¢nost’ Samsung ma so svojimi silnymi
konkurenénymi vyhodami v oblasti DRAM (Dynamicka pamit s
nahodnym pristupom) priaznivi poziciu na udrZanie si svojho
vediceho podielu na trhu. Spolocnost Samsung v kombinacii SO
spolo¢nostami SK Hynix a Micron kontroluje viac ako 90%
svetového trhu s DRAM. Herfindahl-Hirschmanov index (HHI),
meradlo trhovej koncentracie a konkurencieschopnosti, hodnoti
produkciu DRAM na 3 221, ¢o presahuje 2 500 demarka¢nych bodov
pre oligopol. Na oligopolnych trhoch lezi cenova sila na
dodavatel'och, ¢o zaistuje vysoké marze a hlavny podiel spolo¢nosti
Samsung jej dava konkurenénti vyhodu. Spolo¢nost’ je pripravena
pevne drzat’ svoju $pi¢kova vyrobnt kapacitu a prakticky zabezpecit’
svoju nepretrziti kontrolu nad podielom na prijmoch DRAM na trhu,
pricom spolo¢nost Samsung pracuje na zvySeni kapacity na linke
Pyeongtaek P2-1 z 30 000 kusov mesa¢ne evidovanych v 4Q20 na
80 000 kusov mesaéne do 4Q21 a nakoniec na 150 000. Dalim
planom spolo¢nosti je rozsirenie kapacity v zavode Pyeongtaek v P3.
Samsung predstavil technologiu novej generacie 1Z (15 nanometrov),
ktora vyuziva litografické procesy vyuZzivajice extrémne ultrafialové
ziarenie (EUV). Uplna komercializacia DRAM, ktora uplne vyuZziva
EUV, moéze byt pravdepodobnejSia v generacii 1A, v roku 2021
alebo neskor. Pomer ceny k zisku spolo¢nosti je na arovni 19,40,
pricom sa o¢akava jeho zniZenie do konca aktualneho roka na uroven
14,56, ¢o urobi akciu lacnejSou a lukrativnejSou pre investorov.
Ocakava sa narast trzieb spolo¢nosti na konci roku 2021 az o 13%,
pri¢om v roku 2020 rastol iba 0 3%. Cisty zisk nezaostava za trzbami,
ale prave naopak, oc¢akava sa jeho narast na konci roku 2021 az o
40%. Ruka v ruke s ¢istym ziskom ide aj zisk na akciu, ktory by mal
na konci aktualneho roku dosiahnut' narast az o 44%. Analytici
poprednych svetovych bank ohodnotili akciu v pomere nakupu 41,
drzbe 3 a predaja 0.

Cena:

Ciel'ova cena v USD: 244418 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 26.05.2021): 1818,50 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Euro Comp
Bloomberg: SMSN EU Equity
Trh. kapitalizacia: 434,36 mld. €
Priemer. denny objem: 0,05 mld. €
P/E: 19,40
Navratnost’ kapitalu: 9,49%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 €
Medziro¢ny rast trzieb: 0,03 €
Medziro¢ny rast zisku: 21,32%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.7.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
2072,00 €
1028,00 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SXXP Index

SMSN EU Equity

Cielova cena 108,78 EUR bola uréend nasobkom priemerného pomeru
ceny a zisku na akciu za obdobie 5 rokov (P/E) 12,34 a priemernej
hodnoty oc¢akavaného zisku na akciu FY 2022 (EPS) 200,31
modifikovaného o Standardnt odchylku pri vypoctoch 2,24.
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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M A R

Harding Loevner LP Multiple Portfolios |Multi 551,975
Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 352,991
Sprucegrove Investment Manage..SPRUCEGROVE INVE.. 13F 304,011
JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 182,504
Ninety One UK Ltd Multiple Portfolios MF-AGG 179,398
Vontobel Holding AG ULT-AGG 119,962
State Street Corp ULT-AGG 110,014
DNB ASA ULT-AGG 94,475
Sumitomo Mitsui Trust Holdings .. ULT-AGG 85,600
CAPFI DELEN ASSET MGMT Multiple Portfolios MF-AGG 81,564
Cullen Capital Management LLC CULLEN CAPITAL M.. 13F 74,323
Danske Bank A/S ULT-AGG 66,167
Dimensional Fund Advisors LP Multiple Portfolios MF-AGG 57,746
Nordea Bank Abp ULT-AGG 56,249
Thrivent Financial for Lutherans |Multiple Portfolios Multi 51,395
AGF Management Ltd ULT-AGG 44,658
Government Pension Investment..|Multiple Portfolios MF-AGG 44,637
Fisher Asset Management LLC FISHER ASSET MAN.. 13F 41,971
BlackRock Inc ULT-AGG 39,789

1,973 03/31/21|l~
04/30/21|~
03/31/21||~
04/30/21||l~
04/30/21||~
02/26/21||l~
06/01/21||2~
03/31/21||l~
07/22/19|l~
04/30/21||~
03/31/21||~
04/30/21||~
03/31/21|~
04/30/21|~
03/31/21||l~
09/30/20||2~
03/31/20||~
03/31/21||l~
06/01/21||*~

0N O B W N

CECDCOOCCOOD0Eang o
COQOLOO0ODODODDDOCODO




