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Profil:

Spolo¢nost’ Fiserv, Inc. poskytuje integrované systémy a sluzby riadenia
informacii a elektronického obchodu. RieSenia spolo¢nosti zahfiiajl
spracovanie transakcii, platou a prezenticiu elektronickych ctov,
outsourcing obchodnych procesov, sluzby distribucie dokumentov a
softvérové a systémové rieSenia. Fiserv, Inc. je popredny svetovy
poskytovatel’ technologickych rieSeni v oblasti platieb a finanénych sluZzieb.
Spolo¢nost’  poskytuje rieSenia pre spracovanie uctov a digitalne
bankovnictvo; spracovanie platieb pre vydavatel'ov Kariet a sietové sluzby;
platby; elektronicky obchod; ziskanie a spracovanie platieb pre obchodnikov;
a cloudové rieSenie Point-of-Sale (POS) =zalozené na Clover.
Prostrednictvom svojej siete Fiserv Clearing Network poskytuje spolo¢nost’
sluzby za¢tovania a vymeny finanénych transakcii. Fiserv slazi zakaznikom
vSetkych velkosti, vratane bank, uverovych asociacii, inych finanénych
indtitacii a obchodnikov z USA, Kanady; Eurdpy, Stredného vychodu,

Afrikv. Latinskei Amerikv a tichomorskei Azie.
Analyza:

Spolo¢nost’ Fiserv Inc. ma trhovl kapitalizciou na trovni 73,04 miliard
americkych dolarov. Hodnota P/E je na trovni 47,42, pricom by mala do
konca roka 2021 klesnut’ na troven 20,12, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte
zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych
5 rokov na trovni 35,11 a priemer v sektore je 112,19. Trzby spolo¢nosti
rastli za poslednych pat rokov priemerne o 23,56 % ro¢ne. V tomto
fiskdlnom roku sa odakava rast zisku na akciu na urovni az 150,4 %.
Ocakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na arovni 24,1 % a v roku 2022
25,6 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 1,18 %, ¢o je
tesne pod medidnom v danom sektore. Slu$ny rastovy potencial akcie
potvrdzuje ukazovatel’ PEG, ktorého hodnota je 1,14. Co sa tyka zad{Zenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na dobrej urovni iba 28,5 %.To, ze
investori akcii veria potvrdzuje fakt, Ze iba 1,54 % vsetkych akcii spolo¢nosti
je vyuzitych na short. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci zisku,
spolo¢nost’ pravidlené prekonava ocakavania analytikov. Ich priemerna
cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na urovni 139,45 USD, ¢o
predstavuje potencialny rast o 27,1 % oproti aktualnej cene. 30 analytikov
odportéa nakup, 6 drzbu a 1 predaj akcie. Z technického hladiska sa cena
akcie nachadza na silnej supportnej trovni pri 50 a 100 EMA, indikator RSI
je na urovni 49 a rastie. Ako lider v oblasti vydavania kariet a obchodno-
platobnych sluzieb ma Fiserv vyhody z rozsahu a silnych bankovych
vztahov.Rast rezervacii v segmentoch vydavania Kariet a bankovych IT
sluzieb je silny, kedze malé banky sa chystaji uskutocnit’ digitalnu
transformaciu, ale na druhej strane s rastom digitalnej transformacie
prichadza do odvetvia stale vicsia konkurencia. Softvérova platforma
spolo¢nosti Carat s mnohonasobnymi kandlmi vyuZzitia zaznamenava silny
rast. Volny hotovostny tok, spitné odkiipenie akcii a klesajuca troven
zadiZenia sii taktieZ nozitivami nre snolo&nost’.

Cena:

Cielova cena 142,51 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 35,1, a niz$ej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 5,444 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch 0,032. Cielovu cenu sme zamerne znizili
0 25 % z dovodu triezvejSich ofakavani v tomto fiskalnom roku. Nasa
cielova cena je napriek tomu o0 nieco vyssia oproti tej, ktoru tejto akcii
udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 142,51 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 14.07.2021): 109,96 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: FISV US Equity
Trh. kapitalizacia: 73,04 mid. $
Priemer. denny objem: 0,51 mid. $
P/E: 47,42
Navratnost’ kapitalu: 2,73%
Zisk na akciu (kizavy): 254%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 45,79%
Medziro¢ny rast zisku: 7,28%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
27.7.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
127,34 $
92,15$
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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|Holder Name Portfolio Name Source | Ort Position % Out Latest Chg File
All ~|A

S Kohlberg Kravis Roberts & Co ... Form 4 62,300,667, 9.34 -23,000,000( 05/03
2. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 58,482,671 8.77 1,433,356 03/31
3. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 45,364,278 6.80 -25,067| 03/31
4. # BlackRock Inc ULT-AGG 40,859,537 6.13 -112,547| 05/31
5. State Street Corp ULT-AGG 22,092,464 231 -395,037| 03/31
6. W Massachusetts Financial Servic.. [MASSACHUSETTS .. |13F 21,216,873 3.18| 3,877,909 03/31
7. #® Dodge & Cox DODGE & COX 13F 14,396,386 2.16 8,047,355 03/31
8. Bank of America Corp BANK OF AMERICA |13F 10,728,412 1.61 1,208,089 03/31
9. #® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 9,361,060 1.40 203,090, 03/31
10. Veritas Asset Management LLP VERITAS ASSET M... (13F 8,584,221 1.29 33,021 03/31
11. ® FMR LLC ULT-AGG 8,374,737 1.26| 45,341 07/13
12. % Harris Associates LP HARRIS ASSOC LP |13F 8,272,349, 1.24 7,064,485 03/31
13. ¥ Longview Partners Guernsey Ltd|LONGVIEW PARTN.. [13F 7,053,292 1.06| -1,228,664] 03/31,
14. B Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 6,901,789 1.04 166,509 03/31
15. = Invesco Ltd ULT-AGG 6,487,024 0.97 64,744 07/13
16. # Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 6,478,948 0.97 -78,530| 03/31
17. # Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 6,138,274 0.92] 73,545| 03/31,
18. # Parnassus Investments PARNASSUS INVE.. [13F 5,839,490 0.88 114,178 03/314]
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