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Profil:

Spolo¢nost RWE Aktiengesellschaft je globalne aktivna energeticka
spolo¢nost’, ktora vyraba a obchoduje s elektrinou. RWE ma kapacitu asi 10
gigawattov zaloZzeni na obnovitelnych zdrojoch. RWE slazi klientom v
Eurdpe, azijsko-tichomorskej oblasti a Spojenych Statoch. RWE zacala
vyrobat’ elektrinu z obnovitelnych zdrojov po vymene majetku so
spolo¢nostou E.ON. Prostrednictvom svojich dcérskych spoloénosti je RWE
AG figuruje v oblasti obnovitel'nej energie. Vd’aka inovaciam a investiciam
vytvara novy RWE =zéklad pre uhlikovo neutralnu budtcnost. Je tiez
vlastnikom vyznamnych spolo¢nosti v Spojenom kralovstve, Holandsku a v
Nemecku kde vlastni dodavatela elektriny a plynu RWE Power. Generuje asi
30% svojich vynosov v Nemecku. Spolo¢nost’ od roku 2016 nad’alej rozvija
svoje portfélio a sluzby zdruzovanim divizii Renewables, Retail a Grid &
Infrastructure.

Analyza:

Spolo¢nost RWE ma trhovu kapitalizaciou na trovni 19,65 miliard eur.
Hodnota P/E je na trovni 18,86, pri¢om by mala do konca roka 2021 klesntt’
na uroven 18,39, o spravi akciu lacnejSou a eSte zaujimavejSou pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
28,08. Trzby spolo¢nosti klesali za poslednych pat’ rokov priemerne o -14,2
% rocne, pri¢om tento rok sa ocakava rast o 19 %. Zisk na akciu v minulom
roku vzrastol 0 226,5 %,a v tomto fiskalnom roku sa oCakava pokles na
arovni az -70,3 %. OcCakavany rast Cistého zisku je v tomto roku na trovni
6,5 % a v roku 2022 7,4 %. Rentabilita aktiv (ROA) 1,74 % je pod
priemerom sektora 4,09 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) na trovni
6,44 % pod priemerom v sektore 15,30 %. Ro¢ny dividendovy vynos
spolo¢nosti je na trovni 2,92 %, pricom vyska dividend vzrastla za 1 rok o
6,25 %. Slusny rastovy potencial akcie potvrdzuje ukazovatel’ PEG, ktorého
hodnota je 1,56. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam
je dobrej trovni iba 8,68 %. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci
zisku, spoloénost’ zvy€ajne prekonava o¢akavania analytikov. Ich priemerna
cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na trovni 40,42 EUR, ¢o
predstavuje potencialny rast o 38,4 % oproti aktualnej cene. 23 analytikov
odportéa nakup, 5 drzbu a 0 predaj akcie.indikator RSI je na prepredanej
urovni Vv okoli 30. Vyuzivanie obnovitenej energie pravdepodobne méze
viest' k rastu vynosov RWE v nasledujucich rokoch. Kedze sa v planuju
zatvarat’ uhelné elektrarne, ktorych zatvorenie bolo nariadené vladou a to
moze sposobit’ vyssie ceny energii.

Cena:

Cielova cena 37,07 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 28,08, a nizsej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 1,58 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,26. Nasa ciel'ova cena je 0 nieco nizsia
oproti tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v EUR: 37,07 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 28.07.2021): 30,02 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: RWE GY Equity
Trh. kapitalizacia: 20,29 mld. €
Priemer. denny objem: 0,08 mld. €
P/E: 19,47
Navratnost’ kapitalu: 6,44%
Zisk na akciu (kizavy): 0,46 €
Dividenda: 0,85 €
Medziro¢ny rast trzieb: 4,29%
Medziro¢ny rast zisku: -88,31%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
12.8.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
38,65 €
2839 €
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VYPRACOVAL
Bc. Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
RWE GR € l 29.01 +0,22 N o Y¥28.99 /29.00Y 4 x 2108

L 28.62Y Val 45.367M

.mAll

6:29 d Vol 1,569,361 0 28.68M H 29.20Y
9 9

RWE GR Equ
07/22/2016'!:1 -[07/21/2021]] [Last Px | [Local CCY. (J Mov Avgs . [ Key Events
1D [ 30D [ M | M [ vID [ 1y [ 5v Daily ¥ [ -1 Table [[Compare - ][ [Add Data [ 1T Edit Chart 1

Price 2.0
on 01/08/21 38.55

=
1 Low on 12/08/16 1119

M Volume 156M | i : ] H
: Faon

m‘mkAu_..‘.u;ll_

Har - Har Jn Sop = Har Sep oc, Hiar Jon S Ll War

2016 2018
51 2 9?74 8600 Brazil 5511 éags 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kons 852
4565 8300 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyuright 2021 Bloombers F|

SN 638691 CEST GMT+2: 00 H429-6933—3 21—Jul—2021 16:44:40

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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BEst EPS (Y)
BEst EPS (Y+1) 1.79
BEst EPS (Y+2)

BEst P/E 87.58 on 08/17/2020
BEst P/B 1.03 Low 18.69 on 07/20/2021
BEst Sales 16.24B Average 38.53

BEst EBITDA 27.20
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

RWE GR € l 28.99 +0.20 Ao H28.98 / 29.00H 1800 x 1800
M At 16:29 d Vol 1,570,186 0 28.68M H 29.20Y L 28.62Y Val 45.391M
RWE GR Equity 25) [ 2]

RWE AG  ISIN DE0007037129
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Text Search Holder Group [AlWl Holders [~ Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 676.2M % Out 41.04 Float/Shrs Out 92.44 SI % Out N.A.

|Holder Name Portfolio Name Sﬁurce | ont Position % Out Latest Chg File
Al - A~
1. 8 BlackRock Inc EXCH 42,691,136 6.31 379,711 07/08
2 KEB Holding AG EXCH 32,390,940 4.79| 2,944,632 09/07
3. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 21,763,601 3.22 72,888 06/30
4. GIC Pte Ltd EXCH 20,444,137 3.02] 1,332,541] 06/09
5. STADT ESSEN Research 18,761,340 2.77| o| 08/19
6. # Credit Agricole Group Research 14,773,680 2.18 -4,067,429| 04/06
7. ® Pictet Funds SA ULT-AGG 14,453,916 2.14 1,287,000/ 03/31
8. ® Deutsche Bank AG ULT-AGG 9,401,857 1.39 -419,070| 07/21
9. ® FMR LLC ULT-AGG 8,218,068 1.22] 233,402| 05/31
10. ® Teachers Insurance & Annuity ... ULT-AGG 7,777,368 1.15| -141,550, 05/31
11. ® Government Pension Investme.. |Multiple Portfolios |MF-AGG 6,083,598 0.90 697,222 03/31
12. = DekaBank Deutsche Girozentrale|Multiple Portfolios [MF-AGG 5,548,443 0.82] 612,494 07/21
13. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 4,715,456 0.70] -249,957| 07/20
14. 8 FIL Ltd ULT-AGG 4,421,171 0.65 -235,380| 05/31
15. ¥ Union Investment Luxembourg ... ULT-AGG 4,224,599 0.62 249,690 03/31
16. #8 Azimut Holding SpA ULT-AGG 3,587,555 0.53 41,221 06/30
17. # Dimensional Fund Advisors LP Multiple Portfolios |MF-AGG 3,549,875 0.52 1,740,680 07/20
18. Janus Henderson Group PLC ULT-AGG 2,746,027 0.41 -190,505| 05/31
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