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Profil:

Spolo¢nost’ BNP Paribas SA pontika komeréné, maloobchodné, investiéné a
sikromné a podnikové bankové sluzby. Banka taktiez poskytuje sluzby v
oblasti spravy majetku a investi¢ného poradenstva pre institicie a
jednotlivcov v Eurépe, USA, Azii a na rozvijajucich sa trhoch. Dobra
dynamika spolo¢nosti BNP Paribas vo vsetkych sférach podnikania nad’alej
ukazuje vyhody jej diverzifikacie.Spolo¢nost BNP Paribas by mohla
pravdepodobne zvysit dividendy a zacat’ program spatného odkupenia v roku
2021. Median solvenstnosti je 12,8% v roku 2021 a nachadza sa na
primeranej Grovni vV porovnani s medzinarodnymi partnermi ako sa Citigroup
a JP Morgan.

Analyza:

Spolo¢nostBNP Paribas ma trhovi kapitalizaciou na Grovni 65 miliard eur.
Hodnota P/E je na trovni 8,30, pricom by mala do konca roka 2021 vzrast’
na troven 8,37, ¢o spravi akciu drahSou ale nie az tak aby nebola zaujimava
pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na
urovni 8,59 a priemer v sektore je 23,57, ¢o znamena, ze akcia je relativne
lacna. Tato akcia je lacna aj z pohl'adu ukazovatel'ov P/B, ktory ma hodnotu
0,61 oproti sektoru 0,97 a P/S 1,43 oproti priemeru v sektore, ktory je na
arovni 2,35. Navratnost’ aktiv (ROA) 0,31 % je tesne pod priemerom sektora
0,43 %. Néavratnost’ vlastného kapitalu (ROE) na trovni 7,54 % a je 0 nieco
vyssia ako priemer v sektore 6,68 %. Spolo¢nost vyplaca dividendy s
roénym vynosom 2,13%. Vyborny rastovy potencial akcie potvrdzuje
ukazovatel’ PEG, ktorého hodnota je 0,95 oproti priemeru v sektore, ktory je
na trovni 0,88. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je
dobrej Grovni iba 22,65 %. To, Ze investori akcii veria potvrdzuje fakt, ze nie
je zéaujem o short akcii spolo¢nosti. Co sa tyka hospodarskych vysledkov,
spolo¢nost’ pravidlené prekonava ocakavania analytikov. Ich priemerna
cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na trovni 62,46 EUR, ¢o
predstavuje potencialny rast o 20,1 % oproti aktualnej cene. 20 svetovych
analytikov odporuca nékup, 8 drzbu a 0 predaj akcie.

Cena:

Cielova cena 66,46 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 8,59, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 8,265 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,325. Nasa cielova cena je o trochu
vysSia ako cena, ktora tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v EUR: 66,46 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 04.08.2021): 52,01 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: BNP FP Equity
Trh. kapitalizacia: 65,11 mld. €
Priemer. denny objem: 0,17 mld. €
P/E: 8,31
Navratnost’ kapitalu: 7,54%
Zisk na akciu (kizavy): 3,26 €
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: -6,81%
Medziro¢ny rast zisku: -13,53%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
29.10.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
57,92 €
28,79 €
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VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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|Holder Name Portfolio Name itlalurce | 2{at Position % Out Latest Chg File
1. Kingdom of Belgium Annual Re... 96,234,489 7.70 o 12/31
2. 8 BlackRock Inc Annual Re.. 74,987,914/ 6.00 12,497,986 12/31
3. Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 36,765,477 2.94 -980,214| 06/30.
4. = Norges Bank Multiple Portfolios |MF-AGG 30,268,385 2.42| 30,268,385 12/31
5. % Dodge & Cox Multiple Portfolios |MF-AGG 25,561,192 2.05] -2,163,900| 06/30,
6. W FMR LLC ULT-AGG 24,622,710 1.97] 126,611/ 08/03
7. ® Credit Agricole Group ULT-AGG 17,680,346 1.41 927,268 08/04,
8. # Harris Associates LP Multiple Portfolios |MF-AGG 16,339,005 137 -641,200( 06/30,
9. # Capital Group Cos Inc/The ULT-AGG 14,814,881 1.19] 1,837,945 07/26
10. State of the Grand-Duchy of Lu... Annual Re... 12,497,986 1.00| o 12/37%
11. = M&G PLC ULT-AGG 12,463,849 1.00| -1,403,833| 04/30,
12. = Deutsche Bank AG ULT-AGG 11,637,026 0.93] 17,491 08/04
13. ™ BNP Paribas SA ULT-AGG 11,264,733 0.90 -83,163| 06/30
14. ® Lyxor International Asset Mana.. ULT-AGG 11,059,992 0.88 -52,502| 08/04
15. %8 Artisan Partners Ltd ULT-AGG 9,242,597 0.74 4,725,290 06/30,
16. ® Massachusetts Financial Servic.. |[Multiple Portfolios |MF-AGG 9,007,131 0.72] -294,213| 06/30,
17. ® Government Pension Investme.. |Multiple Portfolios |MF-AGG 7,392,008, 0.59 -1,932,613| 03/31
18. & JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 7,306,986 0.58 -288,466| 08/03/4
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