CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (v texte d’alej len ,,Obchodnik”)

Informacie o rizikach, ciePoch a politikach riadenia rizik Obchodnika

k 30.06.2021

Rozsah uverejiiovanych informacii podPa osobitného predpisu Opatrenia NBS €. 20/2014 zo 7. oktobra
0 uverejiiovani informacii obchodnikmi s cennymi papiermi a v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady EU & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudenciilnych poZiadavkich na viverové inititiicie a investiéné
spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia EU & 648/2012 (d’alej len CRR”), dsma &ast’, hlava I élanok 435:

a) stratégia a postup riadenia jednotlivych rizik

b) organizacia riadenia jednotlivych rizik

C) rozsah a charakter systémov identifikacie, merania, sledovania a zmierfiovania jednotlivych rizik
d) rozsah a charakter systémov vykazovania jednotlivych rizik

Riadenie rizika zahfiia identifikaciu rizik suvisiacich s konkrétnymi obchodnymi ¢innostami, transakciami
a finanénymi nastrojmi spoloénosti CAPITAL MARKETS o.c.p., a.s., Pribinova 6, 811 09 Bratislava, ICO:
36 853 054 (dalej ako ,,Obchodnik* alebo ,,spolo¢nost™) a riadenie tychto rizik podl'a pravidiel, postupov, metdd
a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava z tychto krokov:
- identifik&cia rizika, kde a ako vznika,
- aplikéacia metody riadenia rizika, kvantifikacia rizika,
- spbsob obmedzenia rizika, nastroje elimindcie rizika a stanovenie rizikovych limitov obmedzujucich
negativy tychto rizik,
- pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych limitov
na transakcie,
- spracovanie a poskytnutie informécii predstavenstvu Obchodnika.
Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potencionalnej straty, ktort moze Obchodnik utrpiet’.

Obchodnik, svoje portfélia a majetok identifikuje, rozdel'uje, meria a riadi v rozdeleni na obchodnu a neobchodnu
knihu. Cinnosti, ktoré vykonava Obchodnik, v zmysle licenénych povoleni a vyskou ekonomického kapitalu,
zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme nasledovné vyznamné rizika:

= Kreditné riziko

=  Riziko majetkovej angazovanosti

»  Devizove riziko

= Operaéné riziko

Spolo¢nost’ nevykonava ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom.

Obchodnik méa vytvorend organiza¢ni Struktiru zabezpec¢ujiicu oddelene obchodné ¢innosti od ¢innosti spojenych
s vysporiadanim obchodov a od ¢innosti spojenych s riadenim rizik. Oblast’ spojend s riadenim rizik je
v kompetencii oddelenia Custody.

Za riadenie rizika u Obchodnika je zodpovedny ¢len predstavenstva. Obchodnik ma pre oblast’ rizik vytvorené
nasledovné organy s rozhodovacou pradvomocou:
- predstavenstvo.

Obchodnik ma zabezpecené pre vsetky inStrumenty a obchody vhodné databazové evidencie, ktoré umoziuju
primeranym spdsobom monitorovat’ rizikovii expoziciu v akejkol'vek vy$Sie spomenutej skupine rizik
a zabezpecuje pravidelnu periodicitu reportingu kompetentnym utvarom Obchodnika a v zmysle zakona
a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na uréenie pravidiel pre prijimanie rizik ma Obchodnik vypracovany interny predpis upravujuci pravidla, postupy,
kompetencie (urcenie menovitych hodnét, do akych su prislusni zamestnanci opravneni uzatvarat’ obchody podl'a
druhu) a zodpovednost’ jednotlivych zamestnancov Obchodnika, rozhodovaci a schvalovaci proces, priebezny
monitoring obchodov, klientov a zabezpeceni, rieSenie problémovych pohl'adavok. Stucast'ou tychto procesov je
aj informovanost’ réznych Urovni manazmentu o vysledkoch monitoringu rizik a vyuzivanie spétnej vézby
pre véasnu a uéinnd prevenciu rizik.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik je Stratégia riadenia rizik, ktoru schval'uje predstavenstvo, a ktora je
pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.



Kreditné riziko

Riadenie kreditného rizika ma Obchodnik definované ako predchadzanie moznym vlastnym stratdm z rizik ich
v¢asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému riadenia rizik.

Kreditné riziko ma Obchodnik definované ako moment neistoty sprevadzajlci obchodnd ¢innost’ Obchodnika, t.j.
riziko straty vyplyvajlce z toho, ze dlZnik alebo ind zmluvnd strana nesplni svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne
zaviazala véas a v plnom rozsahu, riziko, Ze vysporiadanie finan¢nej transakcie sa nerealizuje podl'a dohodnutych
podmienok.

PrijateI'na miera rizika vo¢i protistrane je merand systémom limitov majetkovej angazovanosti Obchodnika, ktoré
stanovuju vysku jednotlivych limitov:

na §taty,

na protistrany, ktorymi s banky a ostatné finanéné institucie,

odvetvové limity,

limity vo¢i skupine hospodarsky spojenych 0séb,

limity vo¢i osobam s osobitnym vzt'ahom k obchodnikovi,

na klienta,

na obchodné ¢innosti.

Obchodnik méa vypracovany systém stanovenia limitov a vykonavania priebeznej kontroly dodrziavania
stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekrocenia, sposobu informovania kompetentnych organov
obchodnika o prekroceni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.
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Meranie kreditného rizika obchodnik uskutociuje:
= stanovenim rizikovej prirazky
= hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim
= ocenovanim pohl'adavok
= tvorbou opravnych poloziek a rezerv v zmysle medzinarodnych uétovnych noriem
»  vyhodnocovanim dodrziavania systému stanovenych limitov
= analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Gverového portfolia
= stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.

Obchodnik pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko, na zaklade
tohto pristupu podrobne prirad’'ujeme alebo urCujeme rizikové vahy vSetkym expoziciam v naSej neobchodnej
knihe.

Riziko majetkovej angazovanosti

Pre majetkovl angazovanost’ v zmysle zakona sledujeme sthrn pohl'adavok a inych majetkovych prav obchodnika
vratane pohladavok a inych majetkovych prav, ktorych vznik je viazany na splnenie podmienky a ktoré nie su
zahrnuté v evidencii podl'a §75 ods. 5 zédkona ¢. 566/2001 o cennych papieroch v zneni neskorsich predpisov,
buducich pohl'adavok obchodnika, ktoré vznikna na zaklade platnych dohdd uzavretych pri ¢innosti obchodnika,
ak z nich nevyplyva moznost’ odstipenia alebo jednorazového vypovedania, ktoré nie si zahrnuté v evidencii
podla §75 ods. 5 zakona ¢. 566/2001 o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov. Pre vel'kd majetkovi
angazovanost’ sledujeme angazovanost’ vo¢i jednej osobe alebo skupine hospodarskych os6b, ktora je rovna alebo
vysSia ako 10% vlastnych zdrojov. Obchodnik nepretrzite sleduje, aby jeho majetkovd angaZovanost
po zohl'adneni vplyvov zmierfiovania, neprekrocila 25% jeho vlastnych zdrojov, akékolvek prekrocenie
Obchodnik je povinny toto bezodkladne hlasit’ NBS. Do majetkovej angazovanosti obchodnika, ked’Zze nie sme
bankou, nezahfiiame majetkovi angazovanost' tvoren( expoziciami voéi regulovanym trhom s finanénymi
nastrojmi a vodi systémom zi¢tovania a vyrovnania a spravy finanénych nastrojov pre klientov.

Devizové riziko

Pri vypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouzivaju tétovné hodnoty neobchodnej knihy. Devizové
riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota finan¢ného nastroja z dévodov zmien devizovych kurzov. Pri riadeni
devizového rizika Obchodnik zostavuje devizov( poziciu, ktora vyjadruje objem aktiv a pasiv rozdeleny
na jednotlivé meny, v ktorych Obchodnik zaujima pozicie. Na meranie hodnoty devizového rizika pouziva
Obchodnik $tandardnt metoédu. Ak hodnota celkovej devizovej pozicie prekroci 2% z hodnoty suctu zakladnych
vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov Obchodnika znizeného o hodnotu prislusnych
odpocitatelnych poloziek zahrnie sa do vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje krytia devizového rizika, ktory sa
vypocita ako stiéin koeficientu 0,08 a hodnoty celkovej devizovej pozicie.



Operacné riziko
Operaénym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych internych procesov
U Obchodnika, zo zlyhania Tudského faktora, zo zlyhania Obchodnikom pouzivanych systémov alebo
z vonkajsich udalosti. Su¢ast’ou operaéného rizika je pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty vyplyvajlce
najméa z nevymahatelnosti zmluv, hrozby netispesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom.
Obchodnik rozoznava tri druhy opera¢ného rizika a to:

- transakéné riziko /transaction risk/

- riziko opera¢ného riadenia /operation control risk/

- riziko systémov /systems risk/

- riziko pohromy /disaster risk/

- pravne riziko /legal risk/.

Identifikacia opera¢ného rizika sa u Obchodnika zabezpecuje vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré uzatvara, vo
vSetkych procesoch, ktoré uplatiiuje a vo vsetkych informaénych systémoch, ktoré pouziva. Na ucely identifikacie
zahfnia vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych Obchodnikom a zatriedovanim udalosti do skupin
uréenych Obchodnikom v stlade so stratégiou. Riadenie operacného rizika je procesom zmierfiovania alebo
zmen§ovania operaéného rizika, ide napr. o poistenia, vyhybanie sa nicktorym transakciam, zmensenim rozsahu
¢innosti, zrusenim ¢innosti, $kolenia zamestnancov, stanovenie pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym
informovanim zodpovednych zamestnancov o vysledkoch opera¢ného rizika, a v neposlednom rade vyuzivanie
spitnej vizby pre véasnu a a¢inna prevenciu tohto rizika.

Vychodisko pre meranie opera¢ného rizika vychadza z redlnych nakladov a vynosov zodpovedajlcich Udajov z
auditovanych roénych twétovnych, pristupom zakladného indikatora. Do vypoétu prislusného indikatora
nezahflame tieto polozky: realizované zisky a straty z predaja poloziek nezahrnutych do obchodnej knihy,
mimoriadne alebo nepravidelné vynosy, precenenia, ktoré st zauctované na uétoch ziskov a strat. Prislusny
indikator sa pocita skor, ako st odpocitané akékol'vek opravné polozky alebo je vykonand Gprava ocenenia majetku
alebo je zohl'adnena vyska rezerv a prevadzkovych ndkladov.



