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Profil:

Deutsche Telekom AG ponuka telekomunikaéné sluzby. Spolo¢nost’ pontika
podnikom kompletny sortiment telefonnych sluzieb pevnych liniek,
mobilnych komunikaénych sluzieb, pristupu na internet a kombinovanych
informaénych technologii a telekomunikaénych sluzieb. Deutsche Telekom
je rozdeleny do piatich segmentov: tri geograficky zaloZené segmenty
(Nemecko, Eurépa a USA), segment Systems Solutions a Group
Development. Nemecky segment spoloénosti Deutsche Telekom prevadzkuje
infra$truktaru  pevnych a mobilnych telekomunikacii pre firmy a
spotrebitelov v krajine. Predstavuje zhruba 25% z celkovych trzieb
spolo¢nosti. Segment Eurépa pozostava z podobnych aktivit v strednej a
vychodnej Eurdpe a generuje takmer 15% trzieb. V USA pdsobi Deutsche
Telekom na trhu mobilnej komunikacie ako T-Mobile US a je tretim
najvacsim poskytovatefom v krajine. T-Mobile US je najvacsou
spolo¢nostou Deutsche Telekom a predstavuje viac ako 45% celkovych

trzieb. Snolo¢nost’ sidli v Nemecku a zamestnava 221 909 zamestnancov.
Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhova kapitalizaciou na urovni 82,89 miliard eur. Hodnota
P/E je na Grovni 15,51, pricom by mala do konca roka FY 2021 klesnut’ na
uroven 14,70, o spravi akciu lacnejsiu a eSte viac zaujimavu pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 40,40 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 40,34. Cisty zisk spoloénosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne 0 9,4 % roc¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava
pokles 0 12 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 17 %, v tomto
fiskalnom roku sa ocakava pokles na arovni 2 % a v roku 2022 rast na urovni
8 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 6 % a v roku 2022 2 %.
Rentabilita aktiv (ROA) 1,96 % a je pod priemerom sektora, ktorého hodnota
je 4,90 %. Rentabilita vlastného kapitilu (ROE) je na urovni 14,31 %, tak
isto mierne pod priemerom v sektore, ktory je na tirovni 20,18 %. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na trovni 52,65 % oproti
priemeru v sektore 44,75 %. Ukazovatel PEG ma hodnotu iba 0,84. 12-
mesaény dividendovy vynos je na trovni 3,45 %. Co sa tyka hospodarskych
vysledkov v ramci Cistého zisku, EPS a trzieb spolo¢nost’ zvycajne
prekonava océakavania analytikov. Ich priemernd cielova cena je v 12-
mesaénom horizonte na trovni 22,32 eur, ¢o predstavuje potencialny rast o
28,2 % oproti aktualnej cene. 25 analytikov odporti¢a nakup, 3 drzbu a 0
predaj akcie. Posledné hospodarske vysladky vyrazne prekonali oc¢akavania
analytikov. Vysledky za Q3 21 budu zverejnené 12.11.2021. Verime, Zze po
tom, ako Deutsche Telekom podal jeden z najodolnejSich pandemickych
vykonov eurdpskych telekomunikaénych operatorov, bude mat’ silny vyhl'ad,
pretoze novy strednodoby ciel EPS a dividendova politika ohlasuju
konsenzualne odmeny akcionarov. Predaj holandskych aktiv priniesol Eisty
zisk 3,8 miliardy EUR, ktory bude ¢iastocne pouzity na financovanie
akvizicie d’alSieho 1,6 % podielu v T-Mobile USA.

Cena:

Cielova cena 23,75 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 3-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,36, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 1,186 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,122. Nasa cielova cena je 0 nieco
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v EUR: 23,75 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 22.09.2021): 17,41 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: DTE GY Equity
Trh. kapitalizacia: 82,89 mld. €
Priemer. denny objem: 0,12 mld. €
P/E: 15,51
Navratnost’ kapitalu: 14,31%
Zisk na akciu (kizavy): 0,20 €
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: 25,42%
Medziro¢ny rast zisku: 7,53%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
12.11.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
18,92 €
12,59 €
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

DTE GY € l 17.408 +0.188 i Y17.404 / 17.408Y 500 x 15
B At 17:36 Vol 4,371,091 0 17.290Y H 17.416Y L 17.256Y Val 75.961M
DTE GY Equity 25) 2

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG ISIN DEOO0O5557508

ip Summary

Insider Transactions Options

Search Name 21 Save Search 22 Delete Search Refine Search

Text Search Holder Group [All Holders [~] 3 Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 4,761.5M % Out 53.29 Float/Shrs Out 68.10 SI % Out N.A.

|Holder Name Portfolio Name Saurce | Opt Position % Out Latest Chg File Dt
A ~|A]~
p Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Annual Re.. 828,493,7.., 17.40 O 12/31/20
2 Federal Republic of Germany Annual Re.. 690,411,4... 14.50 ol 12/31/20
3. ® BlackRock Inc ULT-AGG 150,597,1... 3.16 498,910, 09/21/21
4. # Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 92,174,815 1.94| 1,420,911 08/31/21]
5. ® Deutsche Bank AG ULT-AGG 85,054,484 1.79 -3,524,823| 09/21/21
6. 8 Government Pension Fund Glob..|Multiple Portfolios |MF-AGG 79,431,199 1.67| 79,431,199 12/31/20|
7. = DekaBank Deutsche Girozentrale/Multiple Portfolios |MF-AGG 36,219,255 0.76] 2,649,676| 09/22/21
8. ¥ Franklin Resources Inc ULT-AGG 32,284,032 0.68 -638,611 09/21/21
9. @ DNB ASA ULT-AGG 28,814,284 0.61 -140,152| 07/30/21]|
10. 8 Credit Agricole Group ULT-AGG 28,218,254/ 0.59 -1,235,951] 09/22/21
11. # Artisan Partners Ltd ULT-AGG 27,282,845 0.57 -2,177,908| 06/30/21]
12. ® Government Pension Investme.. |Multiple Portfolios |MF-AGG 25,219,842 0.53 -2,394,212| 03/31/21)
13. ® Invesco Ltd ULT-AGG 25,006,725 0.53 -146,071] 09/21/21
14. = FMR LLC ULT-AGG 24,426,382 0.51] 714,230, 09/21/21]
15. = BNP Paribas SA ULT-AGG 19,155,201 0.40 958,345 08/30/21
16. @ Union Investment Luxembourg .. ULT-AGG 17,116,583 0.36 -2,872,457| 07/30/21
17. = JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 16,068,282 0.34] 434,688 09/21/21
18. 8 Thornburg Investment Manage... |Multiple Portfolios |MF-AGG 14,663,972 0.31] -793,100| 07/31/21
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