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Profil:

Spolo¢nost’  Mastercard Incorporated poskytuje sluzby spracovania
finanénych transakcii. Spoloénost’” pontika sluzby spracovania platieb za
kreditné a debetné karty, elektronickt hotovost’, bankomaty a cestovné $eky.
Mastercard sluzi zédkaznikom na celom svete.Mastercard je technologicka
spolo¢nost’ v globalnom platobnom priemysle, ktord spaja spotrebitel'ov,
finanéné institicie, obchodnikov, vlady, digitilnych partnerov, podniky a
dalsie organizacie na celom svete a umoziuje im pouzivat elektronické
formy platieb namiesto hotovosti a sekov. Spolo¢nost’ poskytuje Siroka skalu
platobnych rieSeni a sluzieb pomocou znamych znaciek, medzi ktoré patria
Mastercard, Maestro a Cirrus. Spolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby vo viac ako
210 krajinach a uzemiach vo viac ako 150 menach a jej znackové Karty st
akceptované na miestach po celom svete. Mastercard generuje viac ako
tretinu svojich trzieb v Severnej Amerike.

Analyza:

Spolo¢nost’ Mastercard Incorporated ma trhovi kapitalizaciou na trovni
340,811 miliard americkych dolarov. Hodnota P/E je na urovni 49,81,
pricom by mala do konca roka FY 2021 klesnat’ na aroven 42,44, ¢o spravi
akciu lacnejSou a eSte zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E
spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 35,63 a priemerna hodnota
P/E v sektore je na Grovni 110,30. Trzby spolo¢nosti rastli za poslednych pat
rokov priemerne 0 9,77 % ro¢ne, pri¢om tento rok sa o¢akava rast o 23,3 %.
Zisk na akciu v minulom roku klesol o 17,3 %, ¢o bolo spdsobené
pandémiou, v tomto fiskalnom roku sa ocakava rast na Grovni az 26,7 %.
Ocakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na arovni 42,8 % a v roku 2022
45,8 %. Rentabilita aktiv (ROA) je na trovni 21,46 % je nad priemerom
sektora 4,43 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 111,40 %
tak isto vyrazne prekondva priemer v sektore 18,37 %. Co sa tyka
zadizenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam je na trovni, 39,81 % oproti
priemeru v sektoru 29,22 %. Quick ratio = 0,84, ¢o znamena, ze spolo¢nost’
dokéze splacat’ svoje kratkodobé zavizky. Co sa tyka hospodarskych
vysledkov v ramci &istého zisku, EPS a trzieb spolo¢nost’ pravidlené
prekonava ocakavania analytikov. Ich priemernd cielova cena je v 12-
mesaénom horizonte na Grovni 438,44 USD, ¢o predstavuje potencialny rast
0 26,9 % oproti aktualnej cene. 36 analytikov odportaca nakup, 7 drzbu a 0
predaj akcie. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza pod 100 a 200
EMA pri spodnej hranici Bollinger Bands, indikator RSI je na trovni 36 a
rastie. Spolo¢nost sa zameriava na globalne rozvijanie svojej hlavnej
¢innosti, vratane rastu svojich spotrebitel'skych a komerénych produktov a
rieSeni, ako aj na zvySenie poctu platobnych transakcii, ktoré meni.
Spoloénost’ sa taktiez snazi poskytovat efektivne rieSenia platieb, ktoré
zohladiiujii vyvijajuce sa spdsoby interakcie a transakcie l'udi v rastucej
digitalnei ekonomike.

Cena:

Cielova cena 400,10 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30,08, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 10,65 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,135. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 400,10 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 09.01.2021): 349,57 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MA US Equity
Trh. kapitalizacia: 340,15 mld. $
Priemer. denny objem: 1,28 mld. $
P/E: 49,72
Navratnost’ kapitalu: 111,40%
Zisk na akciu (kizavy): 2390 $
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: -9,37%
Medziro¢ny rast zisku: -21,03%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.10.2021
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 401,50 $
52 tyzdhové minimum 281,20 $
VYPRACOVAL

Bc. Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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3 MasterCard Foundation/The Form 4 106,402,375 10.87 -236,931| 08/16
2. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 70,099,379 7.16 -95,726| 06/30
3. ® BlackRock Inc ULT-AGG 65,602,892 6.70 -461,892| 07/31
4. 8 Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 36,567,796 3.74| -4,954,821| 06/30
5. ¥ State Street Corp ULT-AGG 34,054,122 3.48 130,657 06/30
6. 8 FMR LLC ULT-AGG 32,518,917 3.32 406,256 09/07
7. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 26,099,913 2.67 -2,188,769| 06/30
8. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 19,884,581/ 2.03 2,046,872 08/17
9. ® Morgan Stanley ULT-AGG 18,767,590| 1.92 258,014 06/30
10. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 14,192,159| 1.45 215,805/ 06/30
11. ¥ BANK OF NEW YORK MELLON CO... ULT-AGG 13,701,176 1.40 -186,752| 06/30
12. ® Janus Henderson Group PLC JANUS HENDERSO... [13F 12,222,235 1.25] 211,397 06/30,
13. = Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 10,623,738 1.09 -139,993| 06/30
14. Norges Bank NORGES BANK 13F 9,219,358| 0.94 -4,592( 12/31
15. ® Government Pension Fund Glob...|Multiple Portfolios |[MF-AGG 8,977,357| 0.92 8,977,357 12/31
16. Government Pension Investme... |Multiple Portfolios |MF-AGG 8,187,630 0.84| -2,872,938| 03/31
17. = wWellington Management Group .. WELLINGTON MAN... |13F 7,558,697 0.77 361,234/ 06/30
18. ® Teachers Insurance & Annuity ULT-AGG 7,213,039 0.74| 648,431 06/30
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