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Profil:

Spolo¢nost’ Silvergate Capital Corporation so sidlom v La Jolla v Kalifornii
je cClenskou bankou Federdlneho rezervného systému a poprednym
poskytovatelom inovativnych rieSeni a sluzieb finan¢nej infrastruktary pre
rastaci priemysel digitalnych mien. Funguje ako bankova holdingova
spolo¢nost. Spolo¢nost’ prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti
Silvergate Bank poskytuje bankovu platformu pre inovatorov, najmi v
odvetvi digitalnych mien, a vyvoj rieSeni pre produkty a sluzby, ktoré
reaguji na potreby podnikatel'ov. Vyuzivaja svoje technologické platformy a
odborné znalosti manazérskeho timu k vyvoju rieSeni pre mnohé z najvacsich
spolo¢nosti v oblasti fintech a digitalnej meny a investorov na celom svete.
Spolo¢nost’ Silvergate, bola zalozena v roku 1988, ma stabilny vynos viac
ako 20 rokov a ich akcie su verejne obchodované na burze NYSE.

Analyza:

Spolo¢nost’ Silvergate Capital Corporation ma trhova kapitalizdciou na
arovni 2,456 miliard americkych dolarov. Hodnota P/E je na trovni 49,99,
pricom by mala do konca roka FY 2021 klesnat’ na aroven 38,70, ¢o spravi
akciu este viac zaujimavu a zaroven lacnejsiu pre investorov. Priemerné P/E
spolo¢nosti bolo za posledné 3 roky na trovni 49,57 a priemerné P/E v
sektore je na trovni 14,41. Cisty zisk spolo¢nosti réstol za posledné dva roky
priemerne 0 26,0 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava rast 0 42,8 %. Zisk
na akciu v minulom roku vzrastol o 16,4%, v tomto fiskalnom roku sa
oc¢akava rast na Grovni 114,0 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na
urovni 91,6 % a v roku 2022 43,1 %. Rentabilita aktiv (ROA) 0,68 % a je
mierne pod priemerom sektora, ktorého priemernd hodnota je 1,37 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 8,75 % tak isto mierne pod
priemerom v sektore, ktory je na arovni 11,27 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na velmi nizkej arovni, iba 0,13 %
oproti priemeru v sektore kde je hodnota na arovni az 6,31 %. Co sa tyka
hospodarskych vysledkov v ramci &istého zisku, EPS a trzieb spolo¢nost’
pravidlené prekonava o¢akavania analytikov. Ich priemerna ciel'ova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 154,57 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast 0 41,0 % oproti aktualnej cene. 5 analytikov odporuca nakup, 2 drzbu a
0 predaj akcie. Silvergate Bank v druhom Stvrtroku 2021 prijala vklady v
hodnote 4,3 miliardy dolarov od novych a existujucich zakaznikov, ktory
vyuzivaju digitdlnu menu. Vacsina prisla z kryptoburz, ktoré v priebehu
Stvrtroka vlozili hotovost v hodnote 2,4 miliardy dolarov. Vklady
institucionalnych investorov vzrastli 0 1,8 miliardy dolarov. Banka vyuziva
aj velké krypto spolo¢nosti, ako su Coinbase, Gemini a Kraken. Pakovy
pomer Tier 1 banky ktory meria kmenovy kapital voci rizikovo vazenym
aktivam zostal v tomto Stvrtroku vysoko nad regulaénou hranicou 5% na
narovni 7.9%.

Cena:

Cielova cena 143,95 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 49,57, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 3,2 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,296. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 143,95 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 15.09.2021): 108,55 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: SI US Equity
Trh. kapitalizacia: 2,96 mld. $
Priemer. denny objem: 0,07 mid. $
P/E: 50,93
Navratnost’ kapitalu: 8,75%
Zisk na akciu (kizavy): 2,44 $
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: 2,04%
Medziro¢ny rast zisku: 4,80%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.10.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
187,86 $
13,50 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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|Holder Name Portfolio Name Saurce | Oft Position % Out Latest Chg File Dt
A ~|A]~
1. 8 Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 1,771,504 6.68| 498,430, 06/30/21
2. # State Street Corp ULT-AGG 1,756,217 6.62 261,980 06/30/21
3. EJF Capital LLC EJF CAPITAL LLC 13F 1,489,135 5.62 -1,870( 06/30/21
4. ® BlackRock Inc ULT-AGG 1,449,534 5.47 -14,063| 06/30/21
5. W MARSHALL WACE ULT-AGG 895,639, 3.38 481,491 06/30/21
6. # Lord Abbett & Co LLC LORD ABBETT & C...|13F 744,762 2.81 -348,704| 06/30/21| s
7. ® ARK Investment Management L..|ARK INVESTMENT ... [13F 700,831 2.64 -1,238,538| 06/30/21
8. FINTECH MGMT LLC 4248 641,459 2.42 -358,541| 11/07/19
9. ® Invesco Ltd ULT-AGG 597,922 2.25| -197,403| 06/30/21
10. ® Two Sigma Investments LP ULT-AGG 531,935 2.01] 531,935 06/30/21]
11. ® Zevenbergen Capital Investme... [ZEVENBERGEN CA... |13F 519,540 1.96 519,540, 06/30/21]
12. BITTREX VENTURES LLC 4248 457,727 1.73] 457,727 11/07/19
13. Stephens Investment Managem...[STEPHENS INV MG...|13F 411,696 1.55 75,994, 06/30/21]
14. 8 Amplify Investments LLC Multiple Portfolios [MF-AGG 383,027 1.44 o 09/15/21
15. @ Goldman Sachs Group Inc/The ULT-AGG 379,992 1.43 146,171 06/30/21|
16. # Emerald Advisers Inc ULT-AGG 375,855 1.42 24,482 06/30/21
17. Voloridge Investment Manage.. |VOLORIDGE INVES...|13F 375,058 1.41 69,230, 06/30/21]
18. Toroso Investments LLC/Unite TOROSO INVESTM... |13F 370,447 1.40| 86,199, 06/30/21]
by R A e e e e TS24 S T T TH T O o P2
4565 83900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyuright 2021 Bloombera Fi

SN 638691 CEST GMT+2: 00 G739-6224—1 17 -Sep—2021 10:494:29




