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Profil:

Spolo¢nost’ Visa Inc. prevadzkuje maloobchodnu siet’ elektronickych platieb
a spravuje globalne finan¢né sluzby. Spolo¢nost’ tiez ponika globalny
obchod prostrednictvom prenosu hodnoty a informacii medzi finanénymi
indtitGciami, obchodnikmi, spotrebitelmi, podnikmi a vladnymi
subjektmi.Visa prevadzkuje najvacsi globalny spotrebitelsky platobny
systém na svete pred konkurentmi ako su MasterCard a American Express a
moze sa pochvalit’ viac ako 3,4 miliardami kreditnych a inych platobnych
kariet v obehu vo viac ako 200 krajinach. V ramci svojej ¢innosti spolo¢nost’
licencuje nazov Visa ¢lenskym institiciam, ktoré vydavaju a uvadzaj na trh
vlastné produkty Visa a z(castiiuju sa na platobnom systéme VisaNet, ktory
poskytuje sluzby autorizacie, spracovania a vyrovnania. Spolo¢nost’ ponuka
aj debetné Kkarty, internetové platobné systémy, inteligentné Kkarty s
ukladanim hodnét a cestovné Seky. Siet’ Visa spaja tisice finanénych
institucii na celom svete.

Analyza:

Spolo¢nost’ Visa ma trhovl kapitalizdiciou na trovni 499,164 miliard
americkych dolarov. Hodnota P/E je na trovni 45,48, pricom by mala do
konca roka FY 2021 klesnat' na urovenn 39,07, ¢o spravi akciu este viac
zaujimava a zaroven lacnej$iu pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti
bolo za poslednych 5 rokov na Grovni 31,58 a priemerné P/E v sektore je na
urovni 110,29. Trzby spolo¢nosti rastli za posledné Styri roky priemerne o
10,15 % roc¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava rast o 10,1 %. Zisk na akciu v
minulom roku klesol o -7,1%, ¢o bolo sposobené pandémiou, v tomto
fiskalnom roku sa oCakava rast na Grovni 5,0 %. Ocakavany rast istého
zisku je v tomto roku na urovni 52,7 % a v roku 2022 54 %. Rentabilita aktiv
(ROA) 13,53 % a je vysoko nad priemerom sektora, ktorého priemerna
hodnota je 4,43 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 33,49
% tak isto vyrazne prekonava priemer v sektore 18,37 %. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je na celkom nizkej tGrovni,
iba 25,40 % oproti priemeru v sektore kde je hodnota na urovni 29,22 %.
Quick ratio = 1,50, ¢o znamena, ze spoloénost’ dokaze bez problémov
splacat’ svoje kratkodobé zavizky. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v
ramci Cistého zisku, EPS a trzieb spoloénost’ pravidlené prekonava
ocakavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v 12-mesaénom
horizonte na trovni 281,10 USD, ¢&o predstavuje potencialny rast o 23,9 %
oproti aktualnej cene. 36 analytikov odportaca nakup, 6 drzbu a O predaj
akcie. Viceprezident pre nové obchody v platobnom gigante Visa, odhalil
zamery spolo¢nosti integrovat’ krypto aktiva na svoju platformu pre platby aj
ako uchovavatel’a hodnoty vratane vedtcej kryptomeny Bitcoin. Zatial’ sa
neurcil presny datum realizacie tejto myslienky ale ocakava sa to v
najbliz§ich meisacoch a tato skutoCnost’ by mohla viest spolo¢nost’ k
potencialnemu rastu.

Cena:

Cielova cena 259,76 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 33,44, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 7,83 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,062. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 259,76 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 09.06.2021): 230,20 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: V US Equity
Trh. kapitalizacia: 505,12 mld. $
Priemer. denny objem: 1,76 mid. $
P/E: 46,06
Navratnost’ kapitalu: 33,49%
Zisk na akciu (kizavy): 11,49 $
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: -4,92%
Medziro¢ny rast zisku: -10,05%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
28.10.2021
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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1. # Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 143,191,304 8.48 64,677 06/30
2. 8 BlackRock Inc ULT-AGG 122,550,556 7.26| -2,272,340( 07/31
3. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 82,655,676 4.90 -1,527,275( 06/30
4. ¥ State Street Corp ULT-AGG 73,583,494/ 4.36 663,800, 06/30,
5. % FMR LLC ULT-AGG 67,027,472 3.97] 769,673 09/03
6. #® Morgan Stanley ULT-AGG 42,087,738 2.49| 792,538| 06/30
7. # Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 28,151,985 1.67| -3,751,643( 06/30
8. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 28,005,159 1.66 1,200,144 06/30,
/] Bank of America Corp BANK OF AMERICA |[13F ¥ 27,522,486 1.63 339,008 06/30,
10. 8 Massachusetts Financial Servic..  MASSACHUSETTS .. |13F 24,257,046 1.44 435,238| 06/30,
11. ¥ Fisher Asset Management LLC FISHER ASSET MA.. |13F 23,646,481 1.40| 786,166 06/30
12. ® AllianceBernstein LP ULT-AGG 20,743,603 1.23 2,009,038| 06/30.
13. # Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 19,572,909 1.16| -264,815| 06/30,
14. = UBS AG ULT-AGG 17,965,980 1.06 309,070 06/30.
15. ¥ BANK OF NEW YORK MELLON CO... ULT-AGG 16,003,242 0.95| 522,519| 06/30
16. @ Edgewood Management LLC EDGEWOOD MANAG...|13F 15,803,383 0.94 -98,952| 06/30
17. Norges Bank NORGES BANK 13F 15,111,543 0.90 -2,469,422| 12/31

Teachers Insurance & Annuﬂ:y ULT AGG 15,028,354 0.89 -358,192| 09/03/4

e e e e arer e e W 1A,

4565 8900

Singapore 65 6212 1000

u.s.
SN 638691 CEST GMT+2: 00 HS28—7S90—3 O7 Sep—2021 17:5S1:26

1 =Ziz 318 ZOooo

Copuright 2021 Bloomberga Fi



