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Profil:

PayPal je popredna technologicka platforma a spolo¢nost’ pre digitalne
platby, ktora umozinuje jednotlivcom a obchodnikom elektronicky prevadzat’
peniaze mnohymi spdsobmi, pri¢om platby pochddzaju z bankového uctu,
kreditnej karty alebo uctu PayPal. PayPal je gigantom v odvetvi online
platieb s priblizne 348 milionmi aktivnych uétov a takmer 30 miliénmi
obchodnych G¢tov na viac ako 200 trhoch. Zaraba poplatky z platobnych
transakcii, deviz a vyberov z uétov v zahrani¢nych bankach, ako aj z urokov
z0 zostatkov na kreditnych a debetnych kartach znacky PayPal. Firma ro¢ne
spracuje priblizne 15,4 miliardy platobnych transakcii. USA tvoria zhruba
polovicu celkovych trzieb PayPalu. PayPal je zavisli od transakénych
poplatkov, ktoré predstavuju asi 95% trzieb spoloénosti. Sekundarne ¢innosti
prostrednictvom sluzieb s pridanou hodnotou generuji zvy$nych viac ako
5%. PayPal ma sidlo v San Jose v Kalifornii a posobi globalne. Asi 50%
trzieb spolo¢nosti pochadza z USA, asi 10% z Velkej Britanie. Spolo¢nost’

sidli v meste San Jose v IJSA a zamestnava 26 500 zamestnancov.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 310,13 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na urovni 79,91, pri¢om by mala do konca roka FY 2021
klesntit’ na uroven 55,94, ¢o spravi akciu lacnejsiu a este viac zaujimavu pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
57,44 a priemerné P/E v sektore je na arovni 107,33. Cisty zisk spolo¢nosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 23,8 % ro¢ne, pricom tento rok sa
ocakdva rast 0 22 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 25 %, v tomto
fiskalnom roku sa o¢akava rast na urovni 22 % a v roku 2022 rast na Girovni
25 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 20 % a v roku 2022
23 %. Rentabilita aktiv (ROA) 7,11 % je vyrazne nad priemerom sektora,
ktorého hodnota je 3,31 %. Rentabilita vlastného kapitilu (ROE) je na
urovni 25,26 %, tak isto nad priemerom v sektore, ktory je na trovni 18,37
%. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dIh vogi celkovym aktivam je na arovni
iba 13,13 % oproti priemeru v sektore 28,26 %. Spoloénost’ nevyplaca
dividendy. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci &istého zisku, EPS a
trzieb spolo¢nost pravidelne prekonava ocakavania analytikov. Ich
priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 330,25 USD,
¢o predstavuje potencialny rast o 25,3 % oproti aktualnej cene. 44 analytikov
odportéa nakup, 6 drzbu a 1 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky
prekonali o¢akavania analytikov ¢o sa zisku tyka, trzby vSak mierne sklamali
0 0,49 %. PayPal je prirodzenym prijemcom prechodu na digitalne platby,
ktoré nasli katalyzator v obdobi Covid-19. Spolo¢nost’ je vzhl'adom na svoje
veduce postavenie v oblasti elektronického obchodu v dobrej pozicii bez
ohl'adu na trajektoriu virusu. PayPal pridal moznost’ bezkontaktnych platieb
v obchodoch prostrednictvom svojich mobilnych penazeniek a vyuziva tak
novy zdroj prijmov na va¢som trhu. Nové sluzby a uéty v kryptomene mézu
PayPalu pomdct’ udrzat’ tempo rastu 20% alebo vyssie.

Cena:

Cielova cena 327,29 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 57,44, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 5,895 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,197. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza na silnej
supportnej urovni 200 EMA.

Ciel'ova cena v USD: 327,29 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 06.10.2021): 264,18 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: PYPL US Equity
Trh. kapitalizacia: 309,73 mld. $
Priemer. denny objem: 1,71 mld. $
P/E: 79,81
Navratnost’ kapitalu: 25,26%
Zisk na akciu (kizavy): 8,73 %
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: 20,72%
Medziro¢ny rast zisku: 70,88%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
2.11.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
310,16 $
174,81 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

50 SPXIndex — ———— PYPL US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

PYPL US $ l 263.99 +3.84 AT TR H263.97 / 264 .08N 2x1
At 20:38 Vol 2,987,404 0 256.29Q H 264.233D L 256.03D Val 779.377M
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

PYPL US $ T 264.04 +3.89 AT Tl Q263.93 / 264.03P 1x1
€D At 20 38 Vol 2,987,972 . H 264.233D L 256.03D Val 779.527M
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Price 263.68
52 week High 310.16
174.81

BEst EPS (Y) 4.72
BEst EPS (Y+1) 5.90

Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

PYPL US $ l 263.949 +3.799 e J263.88 / 263 .99H 1x1
€& At 20:39 Vol 2,989,070 0 256.290Q H 264.233D L 256.03D Val 779.816M
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Text Search Holder Group [All Holders -] @ Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 1,175.0M % Out 84.94 Float/Shrs Out 99.60 SI % Out 0.94
[Holder Name Portfolio Name Sﬁurce | O{)t Position % Out Latest Chg File Dt
Al - |A
1. #® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 93,302,393 7.94 359,689 06/30/21]
2. ™ BlackRock Inc ULT-AGG 81,193,696 6.91 -428,433| 08/31/21
3. ® State Street Corp ULT-AGG 45,248,457 3.85 560,377| 06/30/21]
4. ® FMR LLC ULT-AGG 45,101,365 3.84 -1,066,831| 10/05/21
5. ¥ Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios [13F 39,299,524 3.34| 1,704,118 06/30/21
6. Comprehensive Financial Mana... |[COMPREHENSIVE F..|13F 31,278,308 2.66 -3,900| 06/30/21
7. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 30,325,530 2.58 -2,257,376| 06/30/21
8. #® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 18,736,891 1.59 620,061 06/30/21
9. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 15,071,654 1.28| 255,448 08/17/21
10. #® Teachers Insurance & Annuity .. ULT-AGG 14,087,696 1.20| 767,878 10/05/21]
11. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... (13F 12,951,469 1.10 -214,393| 06/30/21
12. Fundsmith LLP FUNDSMITH LLP 13F 12,289,470 1.05 -15,280[ 06/30/21
13. ® Morgan Stanley ULT-AGG 12,070,098 1.03 613,512 06/30/21
14. ® Edgewood Management LLC EDGEWOOD MANAG...|13F 11,992,010 1.02] -75,831| 06/30/21
15. ¥ BANK OF NEW YORK MELLON CO... ULT-AGG 11,709,046 1.00 122,139 08/31/21
16. ¥ Fisher Asset Management LLC FISHER ASSET MA.. |13F 11,576,650 0.99 511,878 06/30/21]
17. # Norges Bank NORGES BANK 13F 11,194,390 0.95 98,454 12/31/20|
18. Bank of America Corp BANK OF AMERICA |13F Y | 10,460,267 0.89 -687,970| 06/30/21
= SRS A0 e e rerar 220 e B ey 4302,
4565 8300 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copurisht 2021 Bloombera F|

SN 638691 CEST GMT+2: 00 H451-S05—3 06— 0Oct—2021 Z0:39: 29



