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BOSTON SCIENTIFIC CORP Kupit’

Profil:

Boston Scientific Corporation vyvija, vyraba a predava minimalne invazivne
zdravotnicke pomodcky. Produkty spolo¢nosti sa pouzivajii v intervenénej
kardioldgii, manazmente srdcového rytmu, periférnych intervenciach,
elektrofyziologii, neurovaskularnej intervencii, endoskopii, urologii,
gynekoldgii a neuromodulacii. Boston Scientific vyrdba zdravotnicke
potreby a zariadenia pouzivané pri intervenénych lekarskych postupoch. Jeho
diagnostické a liecebné produkty vyrobené v takmer tucte tovarni po celom
svete zahfiiaju bioptické klieste, katétre, koronarne a uretralne stenty,
defibrilatory, ihly a kardiostimulatory. Boston Scientific prediava svoje
produkty v priblizne 120 krajinach, ale USA tvoria priblizne 55 % trzieb. So
sidlom v Marlborough, Massachusetts, ma sedem vyrobnych zavodov v USA
a devat vyrobnych zavodov v zahraniéi (v frsku, Kostarike, Malajzii,
Brazilii, Svajéiarsku a Portoriku). Spoloénost zamestnava 38 000
pracovnikov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 59,28 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 45,21, priGom by mala do konca FY 2021 klesnut’
na uroven 25,82, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
41,09 a priemerné P/E v sektore je na trovni 67,92. Cisty zisk spolo¢nosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne o0 4,6 % ro¢ne, pricom tento rok sa
ocakdva rast 0 69 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 39 %, v tomto
fiskalnom roku sa oc¢akava rast na urovni 68 % a v roku 2022 rast na urovni
15 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na Grovni 20 % a v roku 2022 9
%. Rentabilita aktiv (ROA) 3,50 % je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je -4,03 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 6,51
%, mierne pod priemerom v sektore, ktory je 7,06 %. PEG Ratio = 1,56. Co
sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na Grovni 29,68 %
oproti priemeru v sektore 19,07 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,9.
Current Ratio = 1,8. Ide o priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’
vie splacat’ kratkodobé zavizky. Spoloénost’ nevyplaca dividendy. Co sa tyka
hospodarskych vysledkov v ramci ¢istého zisku, EPS a trzieb, spolo¢nost’
véacésinou prekonava ocakavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 51,26 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast o 23,0 % oproti aktualnej cene. 22 analytikov odporti¢a nakup, 5 drzbu a
0 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za Q3 minuli o¢akavania
analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 1,71 %, ale prekonali oCakavania zisku na
akciu 0 3,54 %.

Cena:

Cielova cena 72,93 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 41,09, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 1,77 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch -0,005. Nasa cielova cena je vyssia
oproti tej, ktort: tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti. Cena
akcie sa nachadza na silnej podpornej urovni dolného bolingerového pasma.
Indikator RSI je na tirovni 38,51.

Ciel'ova cena v USD: 72,93 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 17.11.2021): 4161%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BSX US Equity
Trh. kapitalizacia: 59,35 mld. $
Priemer. denny objem: 0,28 mid. $
P/E: 45,26
Navratnost’ kapitalu: 6,51%
Zisk na akciu (kizavy): 0,38 %
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: -7,66%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.2.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 46,29 $
52 tyzdiové minimum 32,99 %

as e SPX IndleX

BSX US Equity
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VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Holder Name Position 2% Out
1|BlackRock Inc 121,680,267 8,54
2|Capital Group Cos Inc/The 115,646,095 8,12
3|Vanguard Group Inc/The 111,212,803 7,80
4 FMR LLC 108,798,578 7,64
5|wWellington Manage ment Group LLP 83,830,670 5,88
6| Massachusetts Financial Services Co 83,795,622 5,88
7|State Street Corp 62,628,131 4,39
8|Janus Henderson Group PLC 49,921,505 3,50
9| PRIMECAP Management Co 39,607,309 2,78
10(JPMorgan Chase & Co 37,441,316 2,63
11| Bollard Group LLC/The 27,156,913 1,91
12| Geode Capital Management LLC 21,978,835 1,54
13| Artisan Partners Ltd 20,994,704 1,47
14| Goldman Sachs Group Inc/The 16,287,048 1,14
15| Parnassus Investments 15,676,957 1,10
16 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 14,775,869 1,04
17| Norges Bank 14,181,846 1,00
18| Farallon Capital Management LLC 14,002,581 0,98
19 Northern Trust Corp 13,928,847 0,98
20| Two Sigma Investments LP 12,735,077 0,89




