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Profil:

MasTec, Inc. je $pecializovany dodavatel' pdsobiaci v rdznych odvetviach.
Cinnostami spoloénosti je budovanie, instalacia, udrzba a modernizacia
inzinierskej a komunikaénej infraStruktary vratane prenosu a distribucie
elektrickej energie, veternych fariem, solarnych fariem, infrastruktary
obnovitel'nej energie a zemného plynu, bezdrotovej a kablove;j siete. MasTec
je popredna spolocnost zaoberajica sa vystavbou infrastruktiry, ktord
posobi hlavne v Severnej Amerike v roznych odvetviach. Spolo¢nost’ ma
priblizne 18 000 zamestnancov a pobocky po celej Severnej Amerike.
MasTec so sidlom v Coral Gables na Floride ma priblizne 420 pobociek v
USA a Kanade a v mensej miere aj v Mexiku a Karibiku. Spolo¢nost’ sa
snazi zlepsit’ svoje ziskové marze a petiazné toky zameranim sa na sluzby a
projekty, ktoré maju vysoky marzovy potencial. Dvaja najvacsi zakazanici
spolo¢nosti st Enbridge Inc. a AT&T Inc.

Analyza:

Spolo¢nost ma trhova kapitalizaciou na trovni 6,68 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 17,96, priGom by malo do konca FY 2021 klesnut’
na uroven 16,47, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
16,43 a priemerné P/E v sektore je na arovni 22,93. Cisty zisk spoloénosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 az 0 62,2 % roc¢ne, pri¢om tento
rok sa ocakava rast o 7 %. Zisk na akciu v minulom roku poklesol o 2 %, v
tomto fiskalnom roku sa ocakava rast na urovni 7 % a v roku 2022 rast na
arovni 8 %. OcCakavany rast trzieb je v tomto roku na Grovni 28 % a v roku
2022 10 %. Rentabilita aktiv (ROA) 6,81 % je nad priemerom sektora,
ktorého hodnota je 1,98 %. Rentabilita vlastného kapitilu (ROE) je na
arovni 18,99 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je na arovni 2,12 %. Co
sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na Grovni 30,70 %
oproti priemeru v sektore 24,07 %. Spolo&nost’ nevyplaca dividendy. Co sa
tyka hospodarskych vysledkov v ramci G&istého zisku, EPS a trzieb
spolo¢nost’ pravidelne prekonava ocakavania analytikov. Ich priemerna
cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na urovni 123 USD, <o
predstavuje potencialny rast o 36,9 % oproti aktualnej cene. 12 analytikov
odportiéa nakup, 1 drzbu a O predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky
sklamali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 5,98 % a zisku na akciu
vSak prekonal o¢akavania 0 7,53 %. Hoci patro¢na séria dvojciferného rastu
Ebitda spolo¢nosti MasTec sa skoncila v roku 2020, zisky by sa mali
obnovit’ v roku 2021, ¢o odraza $irSiu kombinaciu hnacich sil v porovnani s
jej predchadzajacou silnou zavislost'ou od ropy a plynu. Vyhliadky sa javia
ako priaznivé, ¢o by malo kompenzovat' spomalenie produkcie ropy a
zemného plynu. Pakovy efekt je v ramci svojho 1- az 2-nasobného cielového
rozsahu, ¢o umozituje MasTec pouzit' hotovost’ na akvizicie a spitné
odkinenia akcii.

Cena:

Cielova cena 104,48 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,43, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 6,33 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch -0,029. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 104,48 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 03.11.2021): 89,83 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MTZ US Equity
Trh. kapitalizacia: 6,68 mld. $
Priemer. denny objem: 0,06 mid. $
P/E: 17,96
Navratnost’ kapitalu: 18,99%
Zisk na akciu (kizavy): 4,49%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: -12,00%
Medziro¢ny rast zisku: -17,71%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
4.11.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
122,33 $
4712 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

130 SPX Index

MTZ US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

——— P/E Ratio
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Holder Name | Posi}tion I Latest Chg
1 Mas Jorge 11304914 33 564
2 BlackRock Inc 7 514 030 607 802
3 Vanguard Group Inc/The 5195 296 -296 036
4 Mas Jose Ramon 5 090 996 57 926
5 FMR LLC 4731 700 4102 967
6 Macquarie Group Ltd 3041742 -731 487
7 Dimensional Fund Advisors LP 2 897 063 -22 036
8 Nordea Bank Abp 2 363 430 676 500
9 Wells Fargo & Co 1968 899 -52 925
10 LSV Asset Management 1854 631 -280451
11 State Street Corp 1406 915 -281712
12 Fuller & Thaler Asset Management Inc 1041018 -172 735
13 Frontier Capital Management Co LLC 1 019 009 -101 457
14 Norges Bank 780 216 -93271
15 American Century Cos Inc 704 578 513 239
16 Geode Capital Management LLC 685 458 -260 225
17 Electron Capital Partners LLC 684 712 -22 363
18 Pzena Investment Management LLC 660 835 -279 391
19 Hood River Capital Management LLC 651 561 -71 601
20 JPMorgan Chase & Co 603 835 -130984
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