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Profil:

XPO Logistics je globalny poskytovatel' rieSeni v oblasti dopravy a
dodéavatel'ského retazca. Je jednym z piatich najvacsich poskytovatelov
sprostredkovatel'skych a riadenych dopravnych sluzieb na svete. Poskytuje
tiez sluzby mensieho nakladu (LTL), pri ktorych dopravcovia konsoliduj
naklad od viacerych odosielatelov do jedného nékladného vozidla.
Prostrednictvom svojho segmentu Logistika pontka XPO sluzby ako
skladovanie a distribucia, elektronicky obchod, plnenie a spitna logistika
(presun tovaru spét’ z jeho koneéného miesta uréenia za ucelom opétovného
pouzitia alebo likvidacie). Medzi jej zakaznikov patria spolo¢nosti pdsobiace
v oblasti maloobchodu a elektronického obchodu, potravin a napojov,
spotrebného baleného tovaru a priemyselnych trhov. USA st jej najvacsim
trhom, ktory generuje takmer 60 % prijmov. XPO Logistics pdsobi
prostrednictvom dvoch segmentov: doprava a logistika. Doprava generuje
viac ako 60 % trzieb. XPO Logistics sidli v Greenwichi a zamestnava 102

000 zamestnancov.
Analyza:

Spolo¢nost ma trhovi kapitalizaciou na trovni 9,02 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 18,43, priGom by mala do konca FY 2021 klesnut’
na uroven 18,31, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
26,79 a priemerné P/E v sektore je na arovni 29,84. Cisty zisk spoloénosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne az 0 111 % roéne, pricom tento rok
sa odakava rast 0 136 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 50 %, v
tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na Grovni 114 % a v roku 2022 rast na
arovni 10 %. Oc¢akavany pokles trzieb je v tomto roku na Grovni 22 % a v
roku 2022 sa ocakava rast 0 5%. Rentabilita aktiv (ROA) 2,79 % je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 8,85 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 16,94 %, tiez pod priemerom v sektore, ktory je
22,21 %. PEG Ratio ma hodnotu iba 0,58 - akcia je relativne lacna. Co sa
tyka zadiZenosti, celkovy dIh voéi celkovym aktivam je na @rovni 51,58 %
oproti priemeru v sektore 31,24 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,89.
Current Ratio = 1,01. Ide o priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, Ze spolo¢nost’
vie splacat’ kratkodobé zavizky. Spoloénost’ nevyplaca dividendy. Co sa tyka
hospodarskych vysledkov v ramci ¢istého zisku, EPS a trzieb, spolo¢nost’
véacésinou prekonava ocakavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 100,90 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast o 28,4 % oproti aktualnej cene. 19 analytikov odporti¢a nakup, 4 drzbu a
0 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za Q3 prekonali o¢akavania
analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 5,71 % a zisk na akciu 0 1,73 %. Myslienka,
ze XPO skuma predaj svojich europskych podnikov a severoamerického
intermodalneho segmentu, o ktorom informoval Dealreporter, nam dava
zmysel, ked’ze vedenie naznacilo, Ze sa zameria na kl'aic¢ové operacie.

Cena:

Cielova cena 117,26 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 26,79, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 4,40 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,023. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spolo¢nosti. Cena akcie
sa nachadza na silnej podpornej urovni EMA 200. Indikator RSI je na arovni
46,06.

Ciel'ova cena v USD: 117,26 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 24.11.2021): 78,60 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: XPO US Equity
Trh. kapitalizacia: 9,02 mld. $
Priemer. denny objem: 0,10 mid. $
P/E: 18,44
Navratnost’ kapitalu: 16,94%
Zisk na akciu (kizavy): 334%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: -2,38%
Medziro¢ny rast zisku: -73,75%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
10.2.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
90,78 $
59,30 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

XPO US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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——— XPO US Equity ——— P/E Ratio
Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
Holder Name | Position | % Out | Filing Date
1(JACOBS PRIVATE EQUITY LLC 15,133,201 13,16 1.7.2021
2|Orbis Allan Gray Ltd 10,966,818 9,54 30.9.2021
3|BlackRock Inc 9,248,593 8,04 30.9.2021
4|Vanguard Group Inc/The 8,952,884 7,79 30.9.2021
5(FMR LLC 3,657,717 3,18 30.9.2021
6|MFN Partners Management LP 3,575,369 3,11 30.9.2021
7 |State Street Corp 2,589,998 2,25 30.9.2021
8|Federated Hermes Inc 2,158,208 1,88 30.9.2021
9| Dimensional Fund Advisors LP 2,126,848 1,85 30.9.2021
10 | ClearBridge LLC 1,839,569 1,60 30.9.2021
11|Fred Alger Management LLC 1,460,328 1,27 30.9.2021
12 Empyrean Capital Partners LP 1,350,000 1,17 30.9.2021
13| Geode Capital Management LLC 1,304,094 1,13 30.9.2021
14|Goldman Sachs Group Inc/The 1,169,084 1,02 30.9.2021
15|Citadel Advisors LLC 1,146,440 1,00 30.9.2021
16|Victory Capital Management Inc 974,756 0,85 30.9.2021
17 | Allianz SE 930,036 0,81 23.11.2021
18(BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 892,829 0,78 30.9.2021
19 Wells Fargo & Co 890,662 0,77 30.9.2021
20 Norges Bank 809,789 0,70 31.12.2020




