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Profil:

Deutsche Post AG (operujica ako Deutsche Post DHL Group) je najvécsia
europska postova sluzba, spolo¢nost’ je tieZ jednym z poprednych svetovych
poskytovatelov expresného doru¢ovania, nédkladnej dopravy, riadenia
dodéavatel'ského retazca a rieSeni elektronického obchodu. Deutsche Post
obchoduje pod dvoma obchodnymi nazvami, Deutsche Post a DHL.
Spoloénost podnikd v Eurépe (jeho najvicsi trh), v Amerike a Azii a
Tichomori. Jeho divizia Post & Parcel Germany doru¢i priblizne 6 miliénov
balikov, priblizne 50 milionov listov za pracovny defi. Deutsche Post moze
vystopovat’ svoj rodokmen az do prvych dni centralizovanej posty v
Nemecku, ked” Maximilian I. vytvoril spolahlivé postové spojenia v celej
Svitej risi rimskej. Deutsche Post so sidlom v nemeckom Bonne dorucuje
takmer vsade na svete. Nemecko predstavuje asi 30 % celkového predaja,
zvySok Eurdpy produkuje tiez 30 %. ZvySok pochadza najmd z Ameriky a
azijsko-pacifického regionu. Spolo¢nost’ zamestnava 580 612 zamestnancov.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhova kapitalizaciou na urovni 65,77 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 13,51, pricom by mala do konca FY 2021 klesnut’ na aroven
13,30, ¢o spravi akciu lacnejSiu a eSte viac zaujimava pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 16,12 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 23,67. Cisty zisk spoloénosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne 0 11,4 % ro¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava
rast o0 62 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 12 %, v tomto
fiskalnom roku sa oc¢akava rast na urovni 63 % a v roku 2022 rast na urovni
1 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 18 % a v roku 2022 sa
ocakava rast 0 1 %. Rentabilita aktiv (ROA) 8,61 % je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 7,90 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 32,04 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je 22,60 %. PEG
Ratio ma hodnotu 1,45 - akcia je relativne lacna. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na arovni 32,44 % oproti priemeru v
sektore 26,52 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,84. Current Ratio = 1,05.
Ide 0 priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’ Vvie splacat
kratkodobé zavizky. Ro¢ny dividendovy vynos je na turovni 2,52 %.
Priemerna ciel'ova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 67,81 EUR,
¢o predstavuje potencialny rast o 27,6 % oproti aktualnej cene. 24 analytikov
odportéa nakup, 3 drzbu a 2 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za
Q3 prekonali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 7,24 %. Zisk na
akciu vsak sklamal o 10,08 %. Domnievame sa, ze Deutsche Post DHL je
pripravena tazit' z narastu elektronického obchodu a ozivujuceho sa trhu
medzi podnikmi. Investicie do technologii a vylepsenia produktivity pomohli
spolo¢nosti lepSie zvladnut' silny dopyt vyvolany Strukturdlnym narastom
penetracie elektronického obchodu a budu pre DP napomocné pri prekroéeni
smerom nahor revidovanych cielov na roky 2021-23.

Cena:

Cielova cena 63,22 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,12, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 4,068 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,146. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza na silnej podpornej urovni EMA 200.
Indikator RSI je na tirovni 42,57.

Ciel'ova cena v EUR: 63,22 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 01.12.2021): 53,55 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: DPW GY Equity
Trh. kapitalizacia: 66,35 mld. €
Priemer. denny objem: 0,16 mld. €
P/E: 13,59
Navratnost’ kapitalu: 32,04%
Zisk na akciu (kizavy): 2,11€
Dividenda: 1,35 €
Medziro¢ny rast trzieb: 5,47%
Medziro¢ny rast zisku: 13,57%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

9.3.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 61,38 €
52 tyzdiiové minimum 38,64 €

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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———DPW GY Equity —— P/E Ratio
Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
Holder Name | Position % Out Filing Date
1 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 253,854,838 20,49 09.07.2020
2 BlackRock Inc 64,698,151 5,22 27.05.2021
3 Norges Bank 36,170,436 2,92 03.07.2019
4 Vanguard Group Inc/The 32,077,142 2,59 31.10.2021
5 Deutsche Bank AG 28,483,208 2,30 01.12.2021
6 FMR LLC 23,032,146 1,86 30.11.2021
7 Royal Bank of Canada 11,310,766 0,91 30.11.2021
8 DekaBank Deutsche Girozentrale 10,884,233 0,88 30.11.2021
9|Artisan Partners Ltd 9,968,227 0,80 30.09.2021
10 Capital Group Cos Inc/The 9,674,068 0,78 25.10.2021
11 Credit Agricole Group 8,851,588 0,71 01.12.2021
12 Union Investment Luxembourg SA 8,244,375 0,67 29.10.2021
13 Allianz SE 7,568,778 0,61 30.11.2021
14 JPMorgan Chase & Co 6,911,337 0,56 30.11.2021
15 Government Pension Investment Fund Japan 6,673,395 0,54 31.03.2021
16 UBS AG 5,662,547 0,46 01.12.2021
17 State Street Corp 5,008,846 0,40 30.11.2021
18 Teachers Insurance & Annuity Association of America |4,459,533 0,36 30.11.2021
19 BNP Paribas SA 4,342,501 0,35 29.10.2021
20 Invesco Ltd 4,279,554 0,35 30.11.2021




