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Profil:

Volkswagen AG vyraba a predava vozidla. Spolo¢nost’ pontika ekonomické a
luxusné automobily, $portové autd, nakladné autd a uzitkové vozidla.
Volkswagen sluzi zakaznikom po celom svete. Volkswagen AG (VW) kazdy
rok spaja okolo 10 miliénov vozidiel a bojuje s Toyotou o poziciu
najproduktivnej$ieho vyrobcu automobilov na svete. Spolo¢nost’ vyraba auta,
motocykle a uzitkové vozidla vsetkych velkosti pod viac ako 10 nezavisle
fungujiicimi znadkami vratane VW, Audi, SKODA, SEAT, Porsche,
Lamborghini a Scania. Volkswagen AG je materskou spolo¢nostou koncernu
Volkswagen. Vyvija vozidla a komponenty pre koncernové znacky, ale tiez
vyraba a predava vozidla, najmé osobné a I'ahké uzitkové vozidla pre znacky
Volkswagen Passenger Cars a Volkswagen Commercial Vehicles. VW tiez
pontika lizing, financovanie a rieSenia vozového parku pre svojich firemnych
zédkaznikov. Divizia Automotive generuje priblizne 85 % trzieb a zahfiia
diviziu osobnych a uzitkovych vozidiel VW, ako aj jej jednotku Power

Enaineerina.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovu kapitalizaciou na urovni 113,864 milidrd eur. Hodnota
P/E je na urovni 5,00. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov
na arovni 8,59 a priemerné P/E v sektore je na arovni 18,56. Cisty zisk
spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 5,94 % ro¢ne, pri¢om
tento rok sa o¢akava rast 0 5,6 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 44
%, v tomto fiskalnom roku sa ogakava rast na urovni 55 % a v roku 2022 rast
na arovni 15 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 11,3 % a v
roku 2022 sa ocakava rast 0 7,4 %. Rentabilita aktiv (ROA) 3,61 %, ¢o je
mierne pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 5,46 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 15,44 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na arovni 39,53 %, ¢o je pod
priemerom v danom sektore, ktory je na Grovni 41,34 %. Aj napriek tejto
arovni zadiZenia je spoloénost’ v dobrej kondicii a je schopna splacat’ svoje
zavizky a Vv porovnani oproti priemeru v sektore je na dobrej tdrovni.
Ukazovatel Quick Ratio je na urovni 0,80 a Current Ratio je na urovni 1,2.
Ide 0 priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’ Vvie splacat
kratkodobé zavizky. Ro¢ny dividendovy vynos je na turovni 2,74 %.
Priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 245,32 EUR,
¢o predstavuje potencialny rast o 38,3 % oproti aktualnej cene. 20 analytikov
odportéa nakup, 3 drzbu a 2 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za
Q3 prekonali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 5,36 %. Zisk na
akciu viak prekonal ogakavania o 74,73 %. Cisty zisk spolo¢nosti prekonal
ocakavania analytikov o 83,20 %. Podla diskontovaného dividendového
modelu by mala byt cena akcii na urovni 232,21 EUR, ¢o nam akuzaje, ze
akcie su aktudlne podl'a tohto modelu podhodnotené.

Cena:

Cielova cena 252,19 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 8,59, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 31,794 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 2,436. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza pod uroviiov EMA 200. Indikator RSI
je na urovni 48,34.

Ciel'ova cena v EUR: 252,19 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.12.2021): 177,36 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: VOWS3 GY Equity
Trh. kapitalizacia: 113,86 mld. €
Priemer. denny objem: 0,22 mld. €
P/E: 5,00
Navratnost’ kapitalu: 15,44%
Zisk na akciu (kizavy): 63,02 €
Dividenda: 4,86 €
Medziro¢ny rast trzieb: -11,78%
Medziro¢ny rast zisku: -36,14%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

15.3.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 252,20 €
52 tyzdhové minimum 141,76 €

220 DAX Index

VOW3 GY Equity

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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——VOWS3 GY Equity ———P/E Ratio

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Filing Date
1 Qatar Investment Authority 23,136,251 11,22 8.11.2018
2 BlackRock Inc 9,004,399 4,37 27.12.2021
3 Capital Group Cos Inc/The 6,844,991 3,32 30.11.2021
4 Vvanguard Group Inc/The 6,471,132 3,14 30.11.2021
5 Union Investment Luxembourg S& 4,565,572 2,21 30.9.2021
6 Deutsche Bank AG 4,209,000 2,04 29.12.2021
¥ Artisan Partners Ltd 2,439,420 1,18 30.9.2021
8 Dimensional Fund Advisors LP 2,190,994 1,06 23.12. 2021
9 JPMorgan Chase & Co 2,158,258 1,05 28.12.2021
10 Goldman Sachs Group Inc/The 1,852,114 0,90 28.12.2021
11 BANEK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 1,844 685 0,89 28.12.2021
12 T Rowe Price Group Inc 1,512,959 0,73 29.10.2021
12 Government Pension Investment Fund Japan 1,149,798 0,55 31.3.2021
14 FMR LLC 1,019,832 0,49 31.10.2021
15 DekaBank Deutsche Girozentrale 949,534 0,46 27.12.2021
16 Teachers Insurance & Annuity Association of America 830,966 0,40 31.10.2021
17 Pacific Life Insurance Co 793,700 0,38 30.9.2021
18 Lyxor International Asset Management SAS 679,054 0,33 29.12.2021
19 Carmignac Gestion 54 674,983 0,33 30.6.2021
20 State Street Corp 531,285 0,26 29.12.2021




