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Profil: Ciel'ova cena v USD: 24727 %
The Walt Disney Company je zabavna spolo¢nost’ pdsobiaca v medidlnych Horizont: Strednodoby
s¥et’ach, zamtkf)ch z pgrkov a spotrebnych prodvuktoch, 'Svt.udlf)VeJ %abave a Cena (k 06.01.2022): 156,80 $
sietach a kanaloch Direct-to-Consumer. Spolo¢nost’ sluzi zakaznikom po
celom svete. Spolo¢nost’ pdsobi v $tyroch obchodnych segmentoch: Media
Networks, Parks, Experiences and Products, Studio Entertainment a Direct- i
To-Consumer (DTC) a International. Segment medialnych sieti zahfiia UDAJE O AKCII:
kablové a vysielacie televizne siete, televizne vyrobné a distribu¢né Burza: New York
prevadzky, domaéce televizne stanice a rozhlasové siete a stanice. Medzi Bloomberg: DIS US Equity
parky a zazitky spolo¢nosti patria zabavné parky, letoviskd, Disney Cruise o
Line a Disney Vacation Club. Stadiové zabavné operacie zahffiaju produkciu Trh. kapitalizacia: 283,25 mid. $
a distribuciu filmov, vyvoj, produkciu a licencovanie Zzivych zabavnych Priemer. denny objem: 1,97 mid. $
podujati a hudobnu produkciu a distribuciu. Jeho DTC podniky pozostavaju P/E: 98,40
z predplatenyc.h sluzieb, ktoré poskytuju video streaming vseobecnych Navratnost kapitalu: 2.32%
zabavnych, rodinnych a $portovych programov. )
Zisk na akciu (klzavy): 2,48 $

Analyza: Dividenda: N/A
Spoloénost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 283,250 miliard dolérov. Medziroeny rast trieb: 3,10%
Hodnota P/E je na trovni 98,38, pri¢om by mala do konca FY 2022 klesnut’ o .

, . N i . .. . . N i Medziro¢ny rast zisku: N/A
na uroven 39,35, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o
7,9 % rocne, pri¢om tento rok sa ocakava rast o 24,3 %. Zisk na akciu v
minulom roku vzrastol 0 89,4 %, v tomto fiskalnom roku sa odakava rast na
trovni 204,5 % a v roku 2023 rast na trovni 36,5 %. Oakdvany nérast trzieb OCAKAVANE UDALOSTI:
je v tomto roku na urovni 24,3 % a v roku 2023 sa o¢akéava rast o0 11,3 %. Najblizsie hospodarske vysledky
Rentabilita aktiv (ROA) 0,98 % je pod priemerom sektora, ktorého hodnota 11.2.2022
je 6,17 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 2,32 %, tiez
pod priemerom v sektore, ktory je 17,10 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy
dlh voéi celkovym aktivam je na Grovni 28,64 % oproti priemeru v sektore i
36,67 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,90. Current Ratio = 1,1. Ide o VYVOJ CENY AKCIE:
priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, Zze spoloc¢nost’ vie splacat’ kratkodobé 52 tyzdiiové maximum 203,02 $
zavézky. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na 52 tyzdiiové minimum 142,04 $

urovni 193,15 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 23,6 % oproti
aktualnej cene. 28 analytikov odporuda nakup, 9 drzbu a 0 predaj akcie.

Posledné hospodarske vysledky za Q4 sklamali o¢akavania analytikov, ¢o sa SPX Index
tyka trzieb 0 1,33 % a prekonali oc¢akavania analytikov v oblasti ¢istého

zisku spolo¢nosti 0 2,96 %. Disney sa naplno pustil do streamovania po
odhaleni reorganizacie, ktora spaja jeho obsahové kanaly a urychluje jeho

prechod na model priameho pristupu k spotrebitel'om, ¢o vnimame ako silny

posun smerom k digitalnej buducnosti. Hoci pandémia postihla spolo¢nost’

zatvaranim jej zabavnych parkov, obmedzenim kapacity a meskanim filmov,

Disney+ sa ukazal ako ziariva hviezda, ktord narastla na 118 miliénov
predplatitelov a napriek spomaleniu je na ceste k dosiahnutiu priblizne 250

DIS US Equity

miliénov do roku 2024.
Cena: VYPRACOVAL
Cielova cena 247,27 USD bola urena nasobkom vazeného 5-roéného Tomas Ferech, analytik

priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 110,32, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 3,959 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,757. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktora tejto akcii udelili velke investicné banky a spolo¢nosti. Nasa info@capitalmarkets.sk
cielova cena bola poniZend o 30 % z dovodu realistickejSich ocakavani. www.capitalmarkets.sk

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.



mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY VI AN]E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

'APITAL
ARKETS

ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Investiené odporécanie  Zverejiené dfa 06.01.2022
Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

—— DIS US Eguity —— P/E Ratio

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

DO NO R WNR

GRESB

14
15
16
i7
18
19

Holder Name Position %6 Out Filing Date

Vanguard Group Inc/The 137,572,834 7.57 30.9.2021
BlackRock Inc 118,326,203 6,51 30.11.2021
State Street Corp F2,068,232 3,96 30.9.2021
Morgan Stanley 35,283,568 1,94 30.9.2021
State Farm Mutual Auvtomobile Insurance Co 34,404,214 1,89 30.9.2021
FMR LLC 29,338,716 1,61 30.9.2021
Geode Capital Management LLC 283,284,577 1.56 30.9.2021
T Rowe Price Group Inc 26,557,918 1,46 30.9.2021
Bank of America Corp 25,996,713 1,43 30.9.2021
Morthern Trust Corp 24 632,835 1,26 30.9.2021
BAMEK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 21,491,399 1,18 30.11.2021
UBS AG 18,946,260 1,04 26.11.2021
Morges Bank 16,576,254 0,91 31.12.2020
Franklin Resources Inc 14,321,492 Q.79 5.1.2022
Government Pension Investment Fund Japan 13,636,320 0,75 31.3.2021
Teachers Insurance & Annuity Association of America |12,406,973 0,68 30.9.2021
Royal Bank of Canada 11,770,028 0,65 30.9.2021
Legal & General Group PLC 11,735,423 0,65 30.9.2021
Fisher Asset Management LLC 11,105,472 0,61 30.9.2021
Loomis Sayles & Co LP 10,803,408 0,59 30.9.2021




