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Profil:

Microsoft Corporation vyvija, vyrdba, licencuje, predava a podporuje
softvérové produkty. Spolo¢nost’ pontika softvér operacného systému, softvér
pre serverové aplikacie, softvér pre obchodné a spotrebitel'ské aplikacie,
nastroje na vyvoj softvéru a softvér pre internet a intranet. Microsoft tiez
vyvija videoherné konzoly a zariadenia na digitdlnu hudobnt zabavu.
Microsoft je jednou z poprednych svetovych technologickych spoloénosti s
produktmi, ktoré zahffiaji operaény systém Windows, aplikacie Office na
zvySenie produktivity a cloudové sluzby Azure. LinkedIn, jeho obchodne
orientovan socialnu siet, vyuzivaju miliony l'udi na vytvaranie spojeni.
Mimo kancelarie je herny systém Xbox od Microsoftu na druhom mieste po
PlayStation od Sony. Zakaznici spolo¢nosti Microsoft siahaji od
spotrebitelov a malych podnikov az po najvécsie svetové spolo¢nosti a
vladne agentury. Z geografického hl'adiska s prijmy spolo¢nosti Microsoft
rovnomerne rozdelené medzi USA a ostatné krajiny. Microsoft bol zaloZeny

v roku 1975.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 2 333,8 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 37,59, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 33,31, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
30,49 a priemerné P/E v sektore je na trovni 81,61. Cisty zisk spolo¢nosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne az 0 31,42 % rocne, pri¢om tento rok
sa o¢akava rast 0 35,6 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 35,1 %, v
tomto fiskalnom roku sa ocakéva rast na Grovni 19 % a v roku 2023 rast na
arovni 12,7 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na urovni 16,8 % a v
roku 2023 sa o¢akava rast 0 14,3 %. Rentabilita aktiv (ROA) 21,33 % je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,08 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 49,30 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je
4,82 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dIh vo&i celkovym aktivam je na
urovni 23,53 % oproti priemeru v sektore 35,88 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 1,9. Current Ratio = 2,1. Ide ve'mi dobré hodnoty, ktoré ukazuju, ze
by spolo¢nost’ nemala mat’ problémy so splacanim kratkodobych zavizkov.
Spoloénost’ vyplaca dividendy na trovni 0,81 %. Co sa tyka hospodarskych
vysledkov v ramci ¢istého zisku, EPS a trzieb, spolo¢nost’ stabilne prekonava
ocakavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v 12-mesaénom
horizonte na arovni 371,12 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 19 %
oproti aktualnej cene. 46 analytikov odportaca nakup, 5 drzbu a O predaj
akcie. Posledné hospodarske vysledky spoloc¢nosti za Q1 22 prekonali
odakavania analytikov v oblasti zisku na akciu, trzieb aj cistého zisku
spolo¢nosti. Rozsiahla infrastruktra a produktivne softvérové aplikacie od
spolo¢nosti Microsoft z nej robia jedeného z hlavnych prijemcov rasticeho
digitalneho posunu. Dominancia v lokalnej a verejnej cloudovej
infrastruktire by mohla zo spoloénosti Microsoft urobit’ poprednt hybridna
cloudovii snoloc¢nost’.

Cena:

Cielova cena 339,54 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30,49 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 11,56 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,424. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velké investiéné banky a spolo¢nosti. Cena akcie
sa nachadza v okoli irovne EMA 100 a indikator RSI ma hodnotu 37,91.

Ciel'ova cena v USD: 339,54 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 19.01.2022): 307,35 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: MSFT US Equity
Trh. kapitalizacia: 2328,98 mld. $
Priemer. denny objem: 9,24 mld. $
P/E: 37,51
Navratnost’ kapitalu: 49,30%
Zisk na akciu (kizavy): 2542 $
Dividenda: 2,46'$
Medziro¢ny rast trzieb: 17,53%
Medziro¢ny rast zisku: 38,37%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.1.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
349,67 $
212,63 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

MSFT US Equity

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Position

Holder Name

1|vanguard Group Inc/The 613,781,686 82,18 30.9.2021
2| BlackRock Inc 501,219,332 6,68 31.12.2021
3| Capital Group Cos Inc/The 299,372,071 3,99 30.9.2021
4|State Street Corp 294,878,790 3,93 30.9.2021
5| FMR LLC 215,965,138 2,88 22.11.2021
8|T Rowe Price Group Inc 197,900,286 2,64 31.12.2021
7| Geode Capital Management LLC 126,079,812 1,68 30.9.2021
8|Morthern Trust Corp 89,592,127 1,19 30.9.2021
9|BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 82,318,492 1,10 30.11.2021
10| Morges Bank 79,570,166 1,06 31.12.2020
11|JPMorgan Chase & Co F7.316,175 1,03 30.9.2021
12| UBS AG 75,116,626 1,00 30.11.2021
13| Bank of America Corp 72,817,432 0,97 30.9.2021
14| Morgan Stanley 68,177,830 0,91 30.9.2021
15| Wellington Management Group LLP 63,218 448 0,84 30.9.2021
16| Government Pension Investment Fund lapan 54,511,254 0,73 31.3.2021
17| Teachers Insurance & Annuity Association of America |54,509,094 0,73 30.9.2021
18| Legal & General Group PLC 51,930,168 0,69 30.9.2021
19|wWells Fargo & Co 49, 368,302 0,66 30.9.2021
20| AllianceBernstein LP 46,913,212 0,62 30.9.2021




