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ALSTOM Kupit’

Profil:

Alstom je poprednym hra¢om vo svetovom odvetvi Zelezni¢nej dopravy.
Spolo¢nost’ ako taka ponika kompletny rad rieSeni vratane kolajovych
vozidiel, systémov, sluZieb ako aj signalizacie pre osobni a nakladnu
zelezni¢n dopravu. Alstom vyvija a predava rieSenia mobility, ktoré
poskytuju trvalo udrzatelné zaklady pre budacnost’ dopravy. Portflio
produktov spolo¢nosti Alstom siaha od vysokorychlostnych vlakov, metra,
jednokol'ajovych drah a elektri¢iek az po integrované systémy, prispdsobené
sluzby, infrastruktiru, signalizaciu a rieSenia digitalnej mobility. Alstom ma
celosvetovo v komerénej prevadzke 150 000 vozidiel. Sluzby spolo¢nosti
zahffiaju udrzbu kolajovych vozidiel, spravu zivotnosti majetku, generalne
opravy dielov a komponentov, digitalne rieSenia a prevadzku vlakov a
udrzbu systému, zatial ¢o jej digitadlne a integrované systémy zahffiaju
mestsku signalizaciu, signalizaciu na hlavnej trati, inteligentn mobilitu,
kyberneticku bezpecnost’, signaliziciu a sluzby infrastruktary.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhova kapitalizaciou na urovni 9,820 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 128,02, pri¢om by mala do konca FY 2022 vyrazne klesnat’
na uroven 18,85, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
37,03 a priemerné P/E v sektore je na trovni 48,44. Cisty zisk spolo¢nosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 4,96 % ro¢ne, pricom tento rok sa
ocakdva rast 0 2,7 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 22,5 %, v tomto
fiskalnom roku sa oc¢akava pokles na urovni -3,1 % a v roku 2023 rast na
arovni 45,1 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na urovni 75,7 % a v
roku 2023 sa odakava rast 0 6,9 %. PEG Ratio ma hodnotu 1,39. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na trovni 14,55 % oproti
priemeru v sektore 27,61 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,23. Current
Ratio = 0,81. Ro¢ny dividendovy vynos je na arovni 0,95 %. Priemerna
cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na trovni 41,23 EUR, ¢o
predstavuje potencialny rast o 56,8 % oproti aktualnej cene. 17 analytikov
odporaéa nékup, 3 drzbu a 2 predaj akcie. Vyhiad spolo¢nosti Alstom SA je
pozitivny, ked’ dopyt po Zelezniénych kolajovych vozidlach a sluzbach
spolo¢nosti Alstom by mal zostat’ silny vo fiskalnom roku 2022 a aj neskor,
priCom mu pomoézu stimulaéné politiky, ktoré sa zameriavaji na udrzatelna
dopravu. Akvizicia Bombardier rail priniesla netspe$né projekty, ktoré viedli
k velkému odlivu hotovosti a tvorili iba 17 % prijmov za poslednych Sest
zelezni¢nych kolajovych vozidiel s neobmedzenym pristupom na klucovy
europsky trh a posiliiuje svoju poziciu aj v USA.

Cena:

Cielova cena 35,66 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 37,03, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 1,41 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,447. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza pod Bollingerovym pasmom. Indikator
RSI je na trovni 32,41.

Ciel'ova cena v EUR: 35,66 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.02.2022): 26,29 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: ALO FP Equity
Trh. kapitalizacia: 9,82 mld. €
Priemer. denny objem: 0,05 mld. €
P/E: 128,02
Navratnost’ kapitalu: 0,82%
Zisk na akciu (kizavy): 0,05 €
Dividenda: 0,25 €
Medziro¢ny rast trzieb: 7,12%
Medziro¢ny rast zisku: -47,11%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
11.5.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
4758 €
24,77 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

DAX Index

ALO FP Equity

VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position Filing Date
1|Caisse de Depot et Placement du Quebec 64,893,536 17.38 10.05.2021
2| BlackRock Inc 18,834,499 5,04 21.01.2022
3|Credit Agricole Group 11,867,603 3,18 16.02.2022
A BOMBARDIER INC 11,504,149 3,08 04.05.2021
5/ vanguard Group Inc/The 9,394,272 2,52 31.01.2022
6/BMNP Paribas SA F.A412 681 1,99 31.03.2021
7| Deutsche Bank AG 7,231,004 1,94 15.02.2022
8| AllianceBernstein LP 6,661,498 1,78 31.03.2021
O Matixis SA 6,417,402 1,72 29.10.2021
10| State Street Corp 6,295,305 1,69 31.03.2021
11| Baillie Gifford & Co 4,973,264 1,33 30.11.2021
12|abrdn plc 4,936,018 1,32 31.03.2021
13| Caisse des Depots et Consignations 4,798,937 1,29 31.03.2021
14| Tiger Global Management LLC -4,592 719 -1,23 09.02.2021
1%| T Rowe Price Group Inc 3,546,246 0,95 31.12.2021
16| Franklin Resources Inc 3,491,398 0,94 15.02.2022
17 |SFX Sh 3,266,570 0,87 31.03.2021
18| Rothschild & Cie Gestion SCS 3,261,460 o.87 31.12.2021
19| Causeway Capital Management LLC 3,243 404 0,87 31.12.2021
20|Schroders PLC 3,068,467 0,82 31.03.2021




