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Profil:

Adobe Inc. vyvija, predava a podporuje produkty a technoldgie poéitatového
softvéru. Produkty spolo¢nosti umoZfiuju pouzivatelom vyjadrovat’ a
pouZzivat’ informécie vo vSetkych tlaovych a elektronickych médiach. Adobe
pontika rad produktov aplikaéného softvéru, typovych produktov a obsahu na
vytvaranie, distribuciu a spravu informacii. Adobe je jednou z najvacsich a
najrozmanitej$ich softvérovych spolo¢nosti na svete. Predplatné predstavuje
priblizne 90 % prijmov. Spolo¢nost’ sidli v meste San Jose v USA a
zamestanava 25 988 zamestnancov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na trovni 205,74 mid. dolarov.
Ukazovatel' P/E je na trovni 43,58, pricom sa oc¢akava jeho pokles do
novembra 2022 na uroven 31,88, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte
atraktivnejSou pre investorov. Priemerné P/E za poslednych 5 rokov bolo na
urovni 52,68. Spolo¢nost’ nevyplaca dividendy. PEG ratio je na Grovni 1,94,
Spolo¢nost’ zaznamenava silny rast a hospodarske vysledky pravidelne
prekonavaji ofakavania analytikov. Trzby vzrastli v roku 2020 0 15 % a v
roku 2021 0 23 %, pri¢om Vv tomto roku sa o¢akava rast o 14 %. Cisty zisk
taktiez rastie dvojcifernym tempom, v roku 2021 o0 22 % a v tomto roku sa
ocakava rast 0 10 %. Navratnost’ aktiv je na urovni 18,72 % oproti sektoru
6,05 %. Navratnost’ vlastného kapitalu je 34,37 % oproti sektoru 14,56 %.
Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dIh vo¢i celkovym aktiva je na tirovni 17,15
% oproti sektoru 22,86 %. Rychly pomer na arovni 1,11 znamend, Ze
spolo¢nost’ bez problémov dokaze splacat’ kratkodobé zavizky. Cielova cena
analytikov na najblizich 12 mesiacov je urovni 643,62 USD, ¢o predstavuje
46,3 % navratnost’ vV porovnani s aktualnou cenou. 26 analytikov odportca
nakup, 7 drzbu a 0 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za 4. kvartal
FY 2021 zverejnila spolo¢nost 16.12.2021, pricom trzby prekonali
ocakavania analytikov o0 0,59 % a zisk na akciu 0,25 %. Prijatie cloudovych
produktov Adobe Creative, Document and Experience sa moze v priebehu
niekol’kych nasledujucich rokov zrychlit, pretoze tempo digitalnej
transformacie v roznych odvetviach sa zrychli a viac transakcii sa uskuto¢ni
elektronicky. Silné portfélio digitalnych produktov spolu s podporou vyssich
podnikovych vydavkov by mohlo v nasledujucich troch rokoch viest’ k 15-20
% organickému rastu predaja. Produkty Marquee, ako su Photoshop a
Acrobat, poskytujii spolo¢nosti silna cenova silu, ktora spolu s vysokou
mierou uchovavania a niz§imi marketingovymi nakladmi dokaze udrzat’ non-
GAAP prevadzkovii marzu priblizne 45 %. Verime, ze vlajkova lod’
spolo¢nosti Adobe v segmente Creative Cloud, ktory predstavuje priblizne
60 % celkovych vynosov, by mohol v priebehu niekol’kych nasledujucich
Stvrtrokov zvysit' dvojciferné zisky a dosiahnut’ az 20 % vo fiskalnom roku
2022. Najblizsie hospodarske vysledky za 1. kvartal 2022 zverejni
spolo¢nost’ 22.03.2022.

Cena:

Cielova cena 711,02 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 52,68, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 13,67 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypoétoch 0,173. Nasa cielova cena je napriek
tomu vyssia ako ta, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. Cena sa momentalne nachadza vySe 36 % nizSie oproti
historickému maximu. Indikator MACD dava signal na nakup akcie, RSI je
na trovni 44,39.

Ciel'ova cena v USD: 711,02 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.03.2022): 442,36 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ADBE US Equity
Trh. kapitalizacia: 205,74 mld. $
Priemer. denny objem: 1,93 mld. $
P/E: 43,58
Navratnost’ kapitalu: 34,37%
Zisk na akciu (kizavy): 4421'$
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: 22,67%
Medziro¢ny rast zisku: -8,33%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
22.3.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
699,54 $
407,94 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Vanguard Group Inc/The 38,433,923 8,14 31.12.2021
BlackRock Inc 37,526,571 7,94 31.12.2021
FMR LLC 24,247,693 5,13 31.12.2021
State Street Corp 19,587,892 4,15 31.12.2021
Capital Group Cos Inc/The 9,483,005 2,01 31.12.2021
Geode Capital Management LLC 8,597,416 1,82 31.12.2021
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 8,265,736 1,75 31.01.2022
Morgan Stanley 7,121,231 1,51 31.12.2021
Fisher Asset Management LLC 6,739,460 1,43 31.12.2021
PRIMECAP Management Co 6,640,698 1,41 31.12.2021
Janus Henderson Group PLC 6,384,619 1,35 31.12.2021
UBS AG 6,268,753 1,33 31.01.2022
Jennison Associates LLC 6,124,094 1,30 31.12.2021
Northern Trust Corp 6,016,654 1,27 31.12.2021
Massachusetts Financial Services Co 5,803,546 1,23 31.12.2021
Polen Capital Management LLC 5,439,885 1,15 31.12.2021
AllianceBernstein LP 5,269,102 1,12 31.12.2021
Bank of America Corp 4,897,812 1,04 31.12.2021
Edgewood Management LLC 4,826,091 1,02 31.12.2021
Government Pension Investment Fund Japan 4,770,644 1,01 31.03.2021




