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Profil:

Ford Motor je spolo¢nost’ so sidlom v Michigane, ktord navrhuje, vyraba,
predava a servisuje cely rad elektrifikovanych osobnych a uzitkovych
vozidiel. Portfélio spolo¢nosti zahfiia osobné, nakladné a uzitkové vozidla
pod zna¢kami Ford a Lincoln. Okrem toho spolo¢nost” pontika aj predaj
prostrednictvom Ford Motor Credit. Ford vyrazne investuje do strategického
posunu s cielom dosiahnut’ poziciu na trhu v oblasti elektrifikacie, sluzieb
prepojenych vozidiel a rieSeni mobility.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na trovni 60,121 mid. dolarov.
Ukazovatel’ P/E je na trovni 9,71, pricom sa ocakava jeho pokles do konca
FY 2022 na troven 7,66, ¢o spravi akciu lacnejSou a este atraktivnejSou pre
investorov. Priemerné P/E za poslednych 5 rokov bolo na trovni 9,96.
Roény dividendovy vynos je na arovni 2,67 %. Trzby vzrastli vo fiskalnom
roku 2021 0 7,2 %, pri¢om v tomto roku sa oakava rast o 5,7 %. Cisty zisk
taktieZ rastie, v roku 2021 o 4,7 % a v tomto roku sa ocakava rast o 5,3 %.
Zisk na akciu vzrastol v minulom roku o 287,6 % a rast by mal pokracovat’ aj
V najblizsich rokoch. Navratnost’ aktiv je na urovni 6,84 % oproti sektoru -
1,83 %. Ukazovatel’ ROE je na trovni 45,29 %, pri¢om priemer v sektore je
na urovni 12,06 %. Cielova cena analytikov na najblizich 12 mesiacov je
arovni 20,60 USD, ¢o predstavuje 37,7 % navratnost V porovnani S
aktualnou cenou. 12 analytikov odporti¢a nakup, 9 drzbu a 4 predaj akcie.
Posledné hospodarske vysledky za 4. kvartal FY 2022 zverejnila spolo¢nost’
03.02.2022, pri¢om trzby prekonali o¢akavania analytikov 0 6,98 % a zisk na
akciu 0 21,94 %. Objem predaja a cena pick-upov Fordu radu F v Severnej
Amerike zostdva hlavnym zdrojom prijmov spolo¢nosti, ¢o predstavuje
takmer polovicu domacich maloobchodnych prijmov spolo¢nosti, aj ked’
uvedenie elektrického F-150 Lightning dominuje v danom segmente. Ford
zaujal pole position tym, Ze priniesol na trh prvy objemovy elektromobil z
triedy pickup. Pickupy a SUV predstavuji 80 % predaja aut v USA.
ZlepSenie ziskovosti v kombinacii so skuto¢nou konkurenénou hrozbou pre
kl'acové automobilové segmenty vedie k uvedeniu vozidiel iba na batérie,
ktoré by mali kone¢ne katalyzovat’ rozsirenie na trhu v USA a mohli by do
polovice desatro¢ia posunut’ elektromobily na 10 % predajov General
Motors a Ford. Vyrobca automobilov sa bude aj nadalej spoliehat’ na
spalovacie motory, pricom bude vyuzivat’ ¢oraz ziskovejsi produktovy mix,
pokial’ bude pretrvavat’ absencia prisnych emisnych predpisov alebo kym ich
metriky ziskovosti elektrickych vozidiel nedobehnu. Viac ako 80 % z 620
miliard USD v roku 2021 z maloobchodnych prijmov v USA pochadzalo z
nakladnych vozidiel, pri¢om najva¢si segment predstavovali pickupy plnej
velkosti, ktoré doru¢ili 115 miliard USD.

Cena:

Cielova cena 19,88 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 9,96 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 2,225 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,229. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia ako ta, ktort tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.
Cena sa momentalne nachadza pod 200 SMA a mierne nad dolnym BB.
Ukazovatel’ RSI je na urovni 34,19, ¢im sa blizi k urovni prepredanosti.

Ciel'ova cena v USD: 19,88 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 08.04.2022): 14,96 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: F US Equity
Trh. kapitalizacia: 60,12 mid. $
Priemer. denny objem: 1,75mld. $
P/E: 9,71
Navratnost’ kapitalu: N.A.
Zisk na akciu (kizavy): 0,23%
Dividenda: 040%
Medziro¢ny rast trzieb: 7,23%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
29.4.2022
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name

Position

Filing Date

1|State Street Corp 316,555,316 2,02 31.12.2021
2|vanguard Group Inc/The 298,630,831 7.56 31.12.2021
3| BlackRock Inc 270,177,972 5,84 31.12.2021
4| Mewport Trust Co 148,269,015 3,76 31.12.2021
5|Geode Capital Management LLC 66,975,441 1,70 31.12.2021
6| Bank of America Corp 54,610,114 1,38 31.12.2021
FlUBS AG 43,358,372 1,10 31.12.2021
8| Morthern Trust Corp 41,010,102 1,04 31.12.2021
9| Norges Bank 37,560,363 0,95 31.12.2021
10| Morgan Stanley 34,881,594 0,88 31.12.2021
11 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 29,528,014 0,75 31.12.2021
12| DE Shaw & Co Inc 28,406,493 0,72 31.12.2021
13| Legal & General Group PLC 27,493, 768 0,70 31.12.2021
14| Goldman Sachs Group Inc/The 27,078,523 0,69 31.12.2021
15| Government Pension Investment Fund Japan 25,181,309 0,64 31.03.2021
16| Dimensional Fund Advisors LP 24,334,962 0,62 31.12.2021
17 |wellington Management Group LLP 23,088,208 0,58 31.12.2021
18| Charles Schwab Corp,/The 22,642,361 .57 31.12.2021
19| L5W Asset Management 18,537,704 0,47 31.12.2021
20| FMRE LLC 17,517,750 0,44 31.01.2021




