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Profil:

AXA SA je poistoviia, ktora poskytuje aj shvisiace financné sluzby.
Spolo¢nost’ ponuka Zivotné a nezivotné poistenie, sporiace a dochodkové
produkty a sluzby spravy majetku. AXA pontka Sirok $kalu produktov a
odbornych znalosti. Okrem silnej pritomnosti vo Francuzsku AXA vlastni
spoloénost AXA Financial so sidlom v USA, ktora kontroluje Zivotnu
poistoviiu  AXA Equitable a investicného manazéra AllianceBernstein.
Spolo¢nost’ ma tiez hlavné dcérske spoloénosti vo Velkej Britanii, Nemecku,
Japonsku a Belgicku. Spolo¢nosti AXA ponukajt Zivotné poistenie, osobné a
komeréné poistenie majetku/trazu, finan¢éné sluzby a sluzby spravy majetku.
AXA spravuje aktiva v hodnote viac ako 1 032 miliard eur. Celkovo ma
takmer 108 milionov zédkaznikov vo viac ako 55 krajinach. Spolo¢nost’
generuje priblizne 35 % trzieb z Europy. AXA prediva svoje produkty
jednotlivcom aj korporatnym skupindm. Obchodna innost’ v oblasti spravy
aktiv sa zameriava na inStitucionalnych investorov a jednotlivcov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizadciou na arovni 59,319 miliard eur. Hodnota
P/E je na Grovni 8,2, pri¢om by mala do konca FY 2022 vzrast' na uroven
8,38, ¢o spravi akciu trochu dah3ou ale pri aktudlnom oceneni si myslime, Ze
moze byt dostatone zaujimava pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti
bolo za poslednych 5 rokov na Grovni 15,01 a priemerné P/E v sektore je na
arovni 8,15. Cisty zisk spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o
5,2 % roc¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava rast o 6,7 %. Zisk na akciu v
minulom roku vzrastol 0 141,7 %, v tomto fiskalnom roku sa ocakava pokles
na urovni -28,5 % a v roku 2023 rast na Girovni 7,7 %. Ocakavany rast trzieb
je v tomto roku na trovni -15,4 % a v roku 2023 sa oc¢akava rast o 3,2 %.
PEG Ratio ma hodnotu 1,22. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vodi
celkovym aktivam je na vel'mi dobrej urovni 2,8 % oproti priemeru v sektore,
ktory je na urovni az 7,67 %. Ro¢ny dividendovy vynos je na Grovni 5,68 %.
Priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 30,26 EUR,
¢o predstavuje potencialny rast o 20,3 % oproti aktualnej cene. 24 analytikov
odportéa nakup, 3 drzbu a 1 predaj akcie. Finan¢né ciele spolo¢nosti Axa na
roky 2020-23 pre rast zakladnych ziskov o 3-7% a navratnost’ vlastného
kapitalu 13-15% moézu byt spochybnené neustalym poklesom investiCnej
marze. KI'a¢om k dosiahnutiu cielov spolo¢nosti bude dosiahnutie obratu v
spolo¢nosti Axa XL a jej ciel’ vo vyske 1,2 miliardy eur zakladného &istého
prijmu VvV roku 2021.Transformacia spoloCnosti Axa na poistenia
nehnutelnosti, tirazového Zivotného rizika a uspor do velkej miery zavisi od
akvizicie XL. Hoci penazny tok a kapitdlové potreby mozu vyzerat
atraktivnejSie ako sporenie, zarobit' peniaze na komeréné poistenie je
notoricky naro¢né.

Cena:

Cielova cena 31,25 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,01, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 2,750 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch 0,148. Vyslednt cielovi cenu sme este
znizili 0 20 % z dovodu viac realistickych o¢akavani. Nasa cielova cena je o
nieCo vyS$Sia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investi¢né banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na tirovni 41,16.

Ciel'ova cena v EUR: 30,26 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 04.05.2022): 25,16 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: CS FP Equity
Trh. kapitalizacia: 59,32 mld. €
Priemer. denny objem: 0,19 mld. €
P/E: 8,21
Navratnost’ kapitalu: 11,25%
Zisk na akciu (kizavy): 0,77 €
Dividenda: 1,54 €
Medziro¢ny rast trzieb: 8,74%
Medziro¢ny rast zisku: 130,53%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

2.8.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 29,09 €
52 tyzdiiové minimum 20,78 €

e DAX Index s CS - FP-EqQuity

VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY V12 1VTEY mvestiene odpordeanie L Zverejiiené diia 04.05.2022

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

ARKETS Kupit

VYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position
1| MUTUELLES A 361,466,657 15.33 04.11.2022
2|[societe Generale SA 130,242,283 5,52 16.04.2019
3| Credit Agricole Group 124,144,929 5,27 31.12.2021
4| BlackRock Inc 122,037,977 5,18 31.12.2022
5| MNorges Bank 119,763,010 5,08 24.11.2020
6|Vanguard Group Inc/The 57,421,736 2,44 31.03.2022
7| Capital Group Cos Inc/The 56,086,097 2.38 03.05.2022
8| Deutsche Bank AG 40,233,935 1,71 03.05.2022
OAXA SA 34,033,912 1,44 28.02.2022
10| FMR LLC 33,948,483 1.44 03.05.2022
11| BNP Paribas sA 27,401,644 1,16 31.03.2022
12|UBS AG 20,550,363 0,87 04.05.2022
13| T Rowe Price Group Inc 18,561,873 0,79 31.03.2022
14| Matixis SA 17,985,143 0,76 28.02.2022
15| Union Investment Luxembourg SA 16,521,068 0,70 30.09.2021
16| Mordea Bank Abp 13,566,514 0,58 31.03.2022
17 |Lyxor International Asset Management SAS 12,821,294 0,54 04.05.2022
18| Government Pension Investment Fund Japan 12,819,425 0,54 31.03.2021
19| Putnam Investments LLC 11,188,423 0,47 03.05.2022
20| FIL Ltd 10,528,815 0,45 03.05.2022




