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Profil:

Qualcomm Incorporated posobi ako nadnarodnd spolo¢nost’ vyrabajlca
polovodi¢e a telekomunikaéné zariadenia. Spolo¢nost’ vyvija a dodava
digitalne bezdroétové komunikaéné produkty a sluzby zaloZené na digitalnej
technologii CDMA. Spolo¢nost’ je lidrom vo vyvoji a komercializacii
zékladnych technologii pre bezdrotovy priemysel. Spolo¢nost zohrava
vedtcu Glohu vo vyvoji vynéalezov na systémovej urovni, ktoré sluzia ako
zaklady pre bezdrotové technologie 3G, 4G a 5G. Spoloénost’ taktiez vyvija a
komercializuje mnoZstvo dalsich kPa¢ovych technoldgii pouzivanych v
mobilnych a inych bezdrétovych zariadeniach. QUALCOMM  robi
strategické investicie a akvizicie s cielom otvarat’ nové prileZitosti pre svoje
technologie, podporovat’ dizajn a zavadzanie novych produktov a sluzieb,
ziskat' rozvojové zdroje a rozsirit' svoje patentové portfélio. Spolo¢nost’
prevadzkuje vyrobné zavody v Nemecku, Cine a Singapure. Administrativne
kancelarie a vyskumné a vyvojové centra spolo¢nost’ prevadzkuje prevazne v

USA. Indii a Cine.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 143,953 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 13,20, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 10,27, Go spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o
18,76 % roc¢ne, pricom tento rok sa ocakava rast 0 32 %. Zisk na akciu v
minulom roku vzréstol 0 104,9 %, v tomto fiskalnom roku sa odakava rast na
urovni 82 % a v roku 2023 rast na trovni 5,30 %. O¢akdvany nérast trzieb je
v tomto roku na trovni 32,20 % a v roku 2023 sa odakava rast o 8,30 %.
Rentabilita aktiv (ROA) 27,39 % je nad priemerom sektora, ktorého hodnota
je 18,26 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 107,54 %, tiez
nad priemerom v sektore, ktory je 40,78 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy
dlh voé&i celkovym aktivam je na Grovni 35,39 % oproti priemeru v sektore
26,91 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 1,16. Current Ratio = 1,61. Ide o
dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Zze spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky.
Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na arovni
193,23 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 50,30 % oproti aktualnej
cene. 27 analytikov odporuéa nakup, 10 drzbu a O predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za Q2 2022 prekonali ocakavania analytikov, ¢o sa
tyka trzieb 0 5,07 %, Vv oblasti ¢istého zisku spolo¢nost’ sklamala o¢akavania
analytikov o 35,18 %, zisk na akciu prekonal o¢akavania analytikov o 7,83
%. Pouzivaniu Eipov Qualcomm v prémiovych telefonoch s Androidom
nad’alej pomaha silny cyklus 5G, ktory napomaha priemernym predajnym
cenam Cipov (ASP) spolocnosti. Internet veci a automobilovy priemysel,
teraz tvori 20 % z predaja Cipov a pomahaju diverzifikovat' prijmy. Je
nepravdepodobné, ze by konkurencia zo strany Samsungu a MediaTeku
poskodila trakciu Qualcommu prinajmensom V blizkej buducnosti. Sila 5G
spolo¢nosti v oblasti agregacie operatorov a pasiem by jej mala pomoct’
ziskavat’ stale silneisi nodiel na trhu.

Cena:

Cielova cena 172,85 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,93, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 13,182 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,792. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spoloénosti. Cena akcii
spolo¢nosti sa nachadza pri spodnej hranici indikatora Bollinger bands. RSI
ma hodnotu 40,27.

Ciel'ova cena v USD: 172,85 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 25.05.2022): 129,12 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: QCOM US Equity
Trh. kapitalizacia: 143,95 mld. $
Priemer. denny objem: 1,61 mid. $
P/E: 13,25
Navratnost’ kapitalu: 107,54%
Zisk na akciu (kizavy): 12,57 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 42,65%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.7.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 193,58 $
52 tyzdhové minimum 122,17 $

SPX Index

QCOM US Equity

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPTERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 105,592,786 9,43 31.03.2022
2 |BlackRock Inc 82,041,983 7,33 30.04.2022
3| 5tate Street Corp 48,179,624 4,30 31.03.2022
4|FMR LLC 34, 892 843 3,12 31.12.2021
5|T Rowe Price Group Inc 23,891,440 2,13 31.03.2022
6| AllianceBernstein LP 21,599,757 1,93 31.03.2022
7| Geode Capital Management LLC 18,997,899 1,70 31.03.2022
8| Morgan Stanley 15,508,487 1,38 31.03.2022
9|Invesco Ltd 14,536,097 1,30 24.05.2022
10| BAMNK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 14,263,021 1,27 31.03.2022
11 |Bank of America Corp 14,120,178 1,26 31.03.2022
12| Morthern Trust Corp 13,315,623 1,19 31.03.2022
13|Morges Bank 12,396,364 1,11 31.12.2021
14| Ameriprise Financial Inc 12,370,904 1,10 31.03.2022
15| Credit Agricole Group 12,119,100 1,08 19.05.2022
16| Capital Group Cos Inc/The 9,965,552 0,89 31.03.2022
17 |UBS AG 9,770,400 0,87 31.03.2022
18| Aristotle Capital Management LLC 9,482,124 0,85 31.03.2022
19|JPMaorgan Chase & Co 8,933,369 0,80 31.03.2022
20|Legal & General Group PLC 8,343,221 0,74 31.03.2022




