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Profil:

Zoetis Inc. je globalny lider v odvetvi zdravia zvierat, zamerany na
objavovanie, vyvoj, vyrobu a komercializaciu liekov, vakcin, diagnostickych
produktov a sluZieb, biopomdcok, genetickych testov a presnych technoldgii
pre zdravie zvierat. M4 diverzifikované podnikanie, komercializuje produkty
v rdmci 6smich zékladnych druhov: psy, macky, kone, hovidzi dobytok,
osipané, hydina, ryby a ovce. V ramci siedmich hlavnych kategorii
produktov: vakciny, paraziticidy, antiinfekéné pripravky, dermatoldgia, iné
farmaceutické produkty, medikované kimne doplnkové latky a diagnostika
zdravia zvierat. Zoetis sa moze pochvalit’ priblizne 300 produktovymi radmi
predavanymi vo viac ako 100 krajinich po celom svete, ¢o z neho robi jeden
z najvacsich svetovych podnikov v oblasti zdravia zvierat. Viac ako 50 %
celkovych prijmov spolo¢nosti pochadza z USA. Spoloénost’ predava svoje
produkty v Severnej Amerike, Eurdpe, Afrike, Azii, Australii a Latinskej
Amerike

Analyza:

Spolo¢nost’ méa trhovi kapitalizaciou na trovni 76,84 miliard USD. Hodnota
P/E je na urovni 34,75, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
32,18, ¢o spravi akciu lacnejSou a atraktivnejSou pre investorov. Priemerné
P/E spoloc¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na Grovni 36,65 a priemerné P/E
v sektore je na arovni 31,95. Cisty zisk spolo¢nosti rastol za poslednych 5
rokov priemerne 0 27,64 % rocne, pri¢om tento rok sa o¢akava rast 0 28,6 %
a v roku 2023 sa océakéava rast na urovni 29,8 %. Zisk na akciu v minulom
roku vzrastol 0 23,3 %, v tomto fiskdlnom roku sa o¢akava rasto 7,5 % a v
roku 2023 rast na trovni 13,3 %. Oc¢akavany rast trzieb je v tomto roku na
urovni 7,1 % a v roku 2023 sa odakava rast o 8,6 %. PEG Ratio m4 hodnotu
2,59. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na dobrej
urovni 48,6 % oproti priemeru v sektore, ktory je na Grovni 35,43 %. Quick
ratio je na tarovni 1,44, ¢o nam hovori 0 tom, Ze spolo¢nost’ dokaze bez
problémov splacat’ svoje zaviazky. Roény dividendovy vynos je na urovni
0,71 %. Ukazovatel’ Beta je na urovni 0,9, ¢o nam hovori 0 cyklickosti akcie
a hodnota mensia ako jedna znamena, ze vyvoj akcie reaguje menej ako trh.
Cize pri poklese trhu by mala klesat’ menej ako cely sledovany index, ktory
je v naSom pripade S&P 500. Priemerna cielova cena je v 12-mesaénom
horizonte na trovni 235,45 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 45,1 %
oproti aktualnej cene. 12 analytikov odportaca nakup, 2 drzbu a O predaj
akcie. Spolocnost’ taktiez na pravidelnej baze prekonava ocakavania
analytikov pri hospodarskych vysledkoch. Domnievame sa, ze sekcia pre
zdravie spolocenskych zvierat spoloc¢nosti Zoetis méze do roku 2025
pohanat’ takmer 65 % prijmov, ked’ze dvojciferny rast potencialne prevysuje
zisky na strane hospodarskych zvierat a zaroven prekracuje konsenzus trhu.
Konsenzus naznacuje viac ako 11% zlozeny ro¢ny rast sprievodnych prijmov
do roku 2025, ¢o mobze byt stile konzervativne vzhladom na zakladné
fundamentv.

Cena:

Cielova cena 221,59 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 36,65, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 6,09 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,044. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na tirovni 33,74.

Ciel'ova cena v USD: 221,59 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.05.2022): 162,12 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ZTS US Equity
Trh. kapitalizacia: 76,31 mid. $
Priemer. denny objem: 0,42 mid. $
P/E: 34,51
Navratnost’ kapitalu: 47,40%
Zisk na akciu (kizavy): 7,62 %
Dividenda: 130%
Medziro¢ny rast trzieb: 16,49%
Medziro¢ny rast zisku: 24,36%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

5.8.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 249,27 $
52 tyzdhové minimum 158,27 $
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VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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VYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position %6 Out Filing Date
1| BlackRock Inc 40,315,810 8,57 03.21.22
2|vanguard Group Inc/The 35,915,173 7.63 03.31.22
3| 5tate Street Corp 19,715,535 4,19 03.31.22
A4 AllianceBernstein LP 18,386,658 3,91 03.31.22
5| Capital Group Cos Inc/The 18,062,549 3,84 03.31.22
B|STATE FARM MUTUAL AUTO IMNS 17,134,819 3,64 03.31.22
FFMR LLC 13,279,756 2,82 03.31.22
8|Bank of America Corp 12,775,847 2,71 03.31.22
9T Rowe Price Group Inc 9,506,581 2,02 03.31.22
10| Geode Capital Management LLC 9,151,476 1,94 03.31.22
11| Polen Capital Management LLC 6,706,372 1,42 03.31.22
12| ClearBridge LLC 6,614,319 1,41 03.31.22
12| Morthern Trust Corp 6,450,792 1,37 03.31.22
14 wWellington Management Group LLP 6,301,310 1,24 03.31.22
15| Morgan Stanley 6,201,423 1,32 03.31.22
16| Teachers Insurance & Annuity Association of America |5,956,467 1,27 03.31.22
17 | Massachusetts Financial Services Co 5,220,865 1,11 03.31.22
18 Morges Bank 4,376,023 0,93 12.31.21
19| Government Pension Investment Fund Japan 4, 305,758 0,91 03.31.21
20|Legal & General Group PLC 3,951,618 0,84 03.31.22




