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Profil:

Ameriprise Financial, Inc. posobi ako firma poskytujica finan¢ného
planovania a spravy majetku. Spolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby tak, aby ich
jej klienti mohli vyuzivat ako rieSenia pre potreby hotovosti a likvidity,
akumuldcie aktiv, prijmu, ochrany a prevodu majetku a majetku. Ameriprise
Financial spravuje diverzifikované finanéné sluzby s aktivami v hodnote viac
ako 1,4 biliéna dolarov v sprave. Svoje produkty spravy aktiv Ameriprise
spravuje a chrani aktiva a prijmy viac ako 2 miliénov individudlnych
klientov, malych podnikov a institucionalnych klientov. Svoje produkty
predava a spravuje predovsetkym prostrednictvom siete viac ako 10 000
finanénych poradcov. Ameriprise Financial, ktorG zalozil John Tappan v
roku 1893, sa v roku 2005 od¢lenila od American Express. Ameriprise
Financial a jej pobo¢ky maju ustredie v Minneapolise, Minnesota. Dalsie
hlavné kancelarie su v New Yorku, Bostone, Londyne a Indii. Spolo¢nost’ je
okrem USA a Europy pritomna na vsetkych dolezitych svetovych trhoch.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 26,663 miliard doléarov.
Hodnota P/E je na trovni 10,72, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 9,66, ¢o spravi akciu lacnejSiu a eSte viac zaujimav( pre
investorov. Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o
3,12 % roc¢ne, pricom tento rok sa oCakava rast 0 15,1 %. Zisk na akciu v
minulom roku vzrastol 0 99,8 %, v tomto fiskalnom roku sa oc¢akava pokles
na arovni 10,9 % a v roku 2023 rast na trovni 18,0 %. Ocakavany nérast
trzieb je v tomto roku na trovni 15,1 % a v roku 2023 sa o¢akava rast 0 7,5
%. Rentabilita aktiv (ROA) 1,85 % je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 2,07 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 58,68
%, &o je nad priemerom v sektore, ktory je 17,51 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 1,51 % oproti priemeru v
sektore 5,76 %. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesatnom
horizonte na trovni 334,25 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 37,8 %
oproti aktualnej cene. 12 analytikov odportaca nakup, 1 drzbu a 1 predaj
akcie. Posledné hospodarske vysledky, za Q1 2022 mierne sklamali
ocakavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 -0,27 %, v oblasti ¢istého zisku
spolo¢nost’ prekonala ocakavania analytikov o 2,11 %, zisk na akciu
prekonal oc¢akavania analytikov 0 2,11 %. Rizika spojené S nizkoprijmovymi
skupinami klientov v podobe mozného nesplacania hypoték st zvladnutelné.
Urovne cash-flow sa dostatoéne silné. Napokon, vydavky sa vo vieobecnosti
pod Kkontrolou a klesaju, po¢itame s poklesom o 30 bazickych bodov oproti
roku 2017-19. Spoloénost’ je dobre pripravena na mozny pokles ekonomiky
predovietkym vd’aka nizkemu zadiZeniu, dlhodobo rastacim vynosom,
ktorych zvySovanie je ocakavané aj do buducna, a klesajucim nakladom.

Cena:

Cielova cena 340,16 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 78,48 , a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za Q1 2023 (EPS) 6,56 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,368. Nasa cielova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spoloénosti. Cena akcii
spolo¢nosti sa nachadza v okoli spodnej hranice indikatora Bollinger bands.
RSI ma hodnotu 36,9.

Ciel'ova cena v USD: 340,16 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 22.06.2022): 238,58 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: AMP US Equity
Trh. kapitalizacia: 143,95 mld. $
Priemer. denny objem: 0,17 mid. $
P/E: 10,72
Navratnost’ kapitalu: 58,68%
Zisk na akciu (kizavy): 53,99 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 12,42%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

26.7.2022
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 332,37 %
52 tyzdhové minimum 233,16 $
VYPRACOVAL

Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Kupit’

Holder Name % Out Filing Date
1|Wanguard Group Inc/The 13,681,421 12,45 31.03.2022
2|BlackRock Inc 8,592,034 7.82 31.03.2022
3|5tate Street Corp 5,383,676 4.90 31.03.2022
4| Aristotle Capital Management LLC 4,465,154 4. 06 31.03.2022
5 UBS AG 3,668,283 3,34 31.03.2022
6|JPMorgan Chase & Co 3,650,545 3,32 31.03.2022
7| BAMNEK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 2,680,397 2,44 30.04.2022
8| Geode Capital Management LLC 2,328,733 2,12 31.03.2022
9|Boston Partners Global Investors Inc 2,274,937 2,07 31.03.2022
10|LSV Asset Management 1,802,549 1.64 31.03.2022
11 |Morgan Stanley 1,695,913 1.54 31.03.2022
12 |Lyrical Asset Management LP 1,467.475 1.34 31.03.2022
13| FMR LLC 1,440,484 1,31 31.03.2022
14| Morthern Trust Corp 1,409,252 1.28 31.03.2022
15| Lord Abbett & Co LLC 1,283,879 1,17 31.03.2022
16| Morges Bank 1,118,696 1,02 31.12.2021
17 |Invesco Ltd 1,078,831 0.98 31.03.2022
18 |Brown Advisory Inc 929,293 0,85 21.06.2022
19 |Beutel Goodman & Co Ltd 925,403 0,84 31.03.2022
20 |Vviking Global Investors LP 923,328 0,84 31.03.2022
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