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INFINEON TECHNOLOGIES AG Kupit’

Profil:

So sidlom v Nemecku je firma Infineon Technologies svetovym lidrom v
oblasti polovodi¢ovych rieSeni. Vyraba polovodi¢e, mikrokontroléry,
senzory, spinade a dalSie zariadenia, ktoré riadia napajanie, energiu,
bezpecnost’ a dalsie funkcie v automobiloch, telefonoch, spotrebicoch a
strojoch. Produkty spolo¢nosti st jednotkou na trhoch pre automobilovy
priemysel, priemyselné riadenie napajania, napajacie a senzorové systémy a
aplikacie prepojenych bezpeénych systémov. Automobilovy priemysel je
najvacsim trhom spolo¢nosti Infineon a predstavuje priblizne 45 % trZieb,
ktory je zodpovedny za obchod s polovodi¢mi pre automobilovu elektroniku
a za aktivity s produktmi s pamétovymi technologiami. Medzi zakaznikov
patria Bosch, Bombardier, Brother a Osram. Z geografického hladiska
predstavuje Cina viac ako 35 % trzieb nemeckej spolognosti.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 37,414 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 22,84 pri¢om by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
16,24, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte viac lakavejSou pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 41,99 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 18,89. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne 0 10,26 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava
rast 0 16,6 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 198,6 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakava rast na Grovni 99,8 % a v roku 2023 rast na
arovni 5,5 %. Oc&akavany rast trzieb je v tomto roku na arovni 21,6 % a v
roku 2023 sa odakava rast o 8,1 %. PEG Ratio ma hodnotu 0,85. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na dobrej tirovni 26,31 %
oproti priemeru v sektore, ktory je na trovni 17,20 %. Ro¢ny dividendovy
vynos je na trovni 0 %. Priemerna cielova cena je v 12-mesaénom horizonte
na urovni 40,12 EUR, ¢o predstavuje potencialny rast o 40 % oproti
aktualnej cene. 25 analytikov odporuda nakup, 3 drzbu a 1 predaj akcie.
Vykonové polovodice a Specifické logické Cipy Infineonu maju tendenciu
mat’ dlha Zivotnost’ vV porovnani S Cipmi ostatnej spotrebnej elektroniky.
Infineon zmenil svoju obchodnt politiku vo¢i Rusku hned’ po zaciatku vojny
na ukrajine: Vsetky priame a nepriame zasielky do Ruska a prislusnych
Ruskom podporovanych regiénov na Ukrajine boli zastavené uz vo februari
— a to vratane technickej podpory. Tieto opatrenia sa zaciatkom marca
roz§irili aj o Bielorusko. Tymto sa pridala k d’als$im spolo¢nostiam, ktoré si
na svojom moralnom rozhodnuti robia dobré meno a reklamu.

Cena:

Cielova cena 41,20 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 41,99, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 1,58 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,178. Vyslednt cielovi cenu sme este
znizili 0 30 % z dovodu viac realistickych o¢akavani. Nasa cielova cena je o
nieCo vyS$Sia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investi¢né banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na tirovni 52,18.

Ciel'ova cena v EUR: 41,20 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 07.06.2022): 28,65 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: IFX GY Equity
Trh. kapitalizacia: 37,41 mld. €
Priemer. denny objem: 0,15 mld. €
P/E: 22,84
Navratnost’ kapitalu: 15,96%
Zisk na akciu (kizavy): 0,36 €
Dividenda: 0,27 €
Medziro¢ny rast trzieb: 29,10%
Medziro¢ny rast zisku: 217,66%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.8.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 43,46 €
52 tyzdhové minimum 25,24 €

DAX Index

IFX GY Equity

VYPRACOVAL
Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY |E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL
ARKETS

Investi¢né odporucanie Zverejniené dna 07.06.2022
4 * 9
Kupit

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Trhova cena PE ratio

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 90,717,075 5,95 18.03.2022
2 | Allianz SE 62,945,399 4,80 30.09.2020
3|vanguard Group Inc/The 39,341,915 3,01 30.04.2022
4| Deutsche Bank AG 39,192,527 3,00 14.02.2022
5| Morges Bank 38,986,051 2,99 07.10.2021
6|Harding Loevner LP 31,931,191 2,45 31.03.2022
7 |Pictet Funds SA 22,113,109 1,69 31.05.2022
8|Credit Agricole Group 19,540,959 1,50 07.06.2022
9| FIL Ltd 15,643,127 1,20 06.06.2022
10 Nordea Bank Abp 13,343,958 1,02 31.03.2022
11 |Swedbank AB 13,175,903 1,01 31.03.2022
12 |Franklin Resources Inc 13,111,804 1,00 06.06.2022
13| DekaBank Deutsche Girozentrale 12,802,995 0,98 01.06.2022
14|Union Investment Luxembourg SA 11,560,500 0,89 31.03.2022
15| Teachers Insurance & Annuity Association of America |9,793,471 0,75 31.03.2022
16| Baillie Gifford & Co 9,059,357 0,69 31.03.2022
17 | Gowvernment Pension Investment Fund Japan 8,682,888 0,66 31.03.2021
18 |Invesco Ltd 8,330,330 0,64 06.06.2022
19 |FMR LLC 8,004,391 0,61 06.06.2022
20| Natixis SA 7,893,106 0,60 31.03.2022




