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Profil:

CVS Health Corporation je integrovany poskytovatel’ lekarenskej zdravotnej
starostlivosti. Ponuka Spolo¢nosti zahffia manaZérske sluzby pre lekarne,
zésielkovy predaj, maloobchodné a Specializované lekarne, programy
manazmentu chordb a maloobchodné kliniky. Spolo¢nost’  takisto
prevadzkuje najvacsiu sietdrogérii po celych Spojenych Statoch americkych,
ktorych prevadzkuje takmer 10 000. CVS Health Corp. ma priblizne 110
milionov klientov. V ramci svojich samostatnych lekarenskych zdravotnych
sluzieb prevadzkuje spolo¢nost’ svoju maloobchodna siet’ MinuteClinics,
ktoré sa nachddzaju v priblizne 1 200 predajniach. CVS tiez poskytuje
priblizne 35 milionom TIudom spotrebitel'sky orientované produkty
zdravotného poistenia a stvisiacich sluzieb. Lekarenské sluzby, ktoré tvoria
priblizne 45 % celkovych prijmov, Segment Retail spolo¢nosti asi 30 %
trzieb a Segment benefitov zdravotnej starostlivosti priblizne 25 %.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 122,529 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 12,47, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 11,18, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o
2,94 % rocne, priCom tento rok sa ocakava rast o 3,6 %. Zisk na akciu v
minulom roku vzrastol o 17,6 %, v tomto fiskalnom roku sa odakava narast
na arovni 19,1 % a v roku 2023 rast na trovni 15,4 %. Ocakavany nérast
trzieb je v tomto roku na trovni 10,6 % a v roku 2023 sa oc¢akava rast 0 5,8
%. Rentabilita aktiv (ROA) 3,46 % je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 5,68 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 11,06
%, &o je pod priemerom v sektore, ktory je 17,05 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na trovni  32,6% oproti priemeru v
sektore 25,6 %. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesatnom
horizonte na trovni 117,25 USD, ¢&o predstavuje potencialny rast o 25,0 %
oproti aktualnej cene. 20 analytikov odportaca nakup, 8 drzbu a O predaj
akcie. Posledné hospodarske vysledky, za Q1 2022 prekonali oc¢akavania
analytikov, ¢o sa tyka trzieb o 1,98 %, v oblasti ¢istého zisku spolo¢nost’
prekonala ocakavania analytikov o 2,95 %, zisk na akciu prekonal
ocakavania analytikov o 3,06 %. CVS Health neustale napreduje smerom k
svojmu dlhodobému cielu, ktorym je dvojciferny rast EPS. Spickova
vykonnost’ v rokoch 2020 a 2021 potvrdila, ze je na dobrej ceste, rovnako
ako mierna revizia usmerneni na rok 2022 smerom nahor. Ich decembrovy
Den investorov poskytol vel'mi potrebnt aktualizaciu strategickych priorit po
tom, ¢o CVS vsadilo svoju buducnost’ na integrovany model dohodou so
spolo¢nostou Aetna z roku 2018, ¢im vytvorilo giganta v oblasti zdravotnej
starostlivosti s diferencovanymi maloobchodnymi aktivami. Hlavnou vyzvou
je dokazat svoju viziu a zaroven realizovat' transformaéné iniciativy a
zlenSovat’ ziskovost’.

Cena:

Cielova cena 340,16 USD bola uréena nasobkom vazeného 10-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,36 , a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za 2023 (EPS) 10,44 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,418. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spoloénosti. Cena akcii
spolo¢nosti sa nachadza v okoli spodnej hranice indikatora Bollinger bands.
RSI ma hodnotu 47,29.

Ciel'ova cena v USD: 107,76 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.06.2022): 93,38 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: CVS US Equity
Trh. kapitalizacia: 143,95 mld. $
Priemer. denny objem: 0,54 mid. $
P/E: 12,47
Navratnost’ kapitalu: 11,06%
Zisk na akciu (kizavy): 6,99 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 8,71%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.8.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 111,25 %
52 tyzdhové minimum 79,34 %
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www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY V1A TVTEY mvestione odporéeanie L Zverejiiené diia 29.06.2022

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

ARKETS Kupit

VYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|WVanguard Group Inc/The 111,865,662 8,53 31.03.2022
2|BlackRock Inc 93,036,161 7.09 31.03.2022
3| Capital Group Cos Inc/The 89,363,244 6,81 31.03.2022
4|5tate Street Corp 59,263,778 4,52 31.03.2022
S| JPMorgan Chase & Co 24,019,221 1,83 31.03.2022
6|Morgan Stanley 22,766,241 1,74 31.03.2022
7| Geode Capital Management LLC 22,426,915 1,71 31.03.2022
8|Bank of America Corp 17,503,340 1,33 31.03.2022
9|Invesco Ltd 17,356,520 1,32 28.06.2022
10| BAMK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 16,179,483 1,23 30.04.2022
11|Veritas Asset Management LLP 14,677,784 1,12 31.03.2022
12(Morthern Trust Corp 14,657,206 1,12 31.03.2022
13 Royal Bank of Canada 14,464,584 1,10 31.03.2022
14|Dodge & Cox 14,070,282 1,07 31.03.2022
1% |(Morges Bank 13,055,500 1,00 31.12.2021
16| Ameriprise Financial Inc 12,651,581 0,96 31.03.2022
17 |UBS AG 12,358,121 0,94 31.05.2022
18|FMR LLC 11,916,998 0,91 31.03.2022
19| Charles Schwahb Corp/The 11,708,267 0,89 31.03.2022
20| Dimensional Fund Advisors LP 11,075,481 0,84 31.03.2022




