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Profil:

Spolo¢nost’ Citigroup, Inc. je globalna holdingova spolo¢nost’ poskytujica
diverzifikované finanéné sluzby, umoziujiuca spotrebitelom, podnikom,
vladam a institiciam Siroku, ale cielent Skalu finanénych produktov a sluzieb
vratane spotrebitel'ského bankovnictva, Gverov, podnikového a investiéného
bankovnictva, maklérstva cennych papierov, sluzieb v oblasti obchodu a
cennych papierov a spravy majetku. Banka ma priblizne 200 miliénov
zékaznickych Gétov a podnika vo viac ako 160 krajinach a jurisdikciach.
Produkty a sluzby spotrebitel'ského bankovnictva Citigroup sa pontkaju
prostrednictvom miestnych pobociek, kancelarii, ako aj prostrednictvom
elektronickych systémov poskytovania. Aktiva banky predstavuju priblizne
2,3 biliona USD a vklady priblizne 1,3 biliéna USD. Citigroup pdsobi v
Styroch regidonoch: Severna Amerika, region EMEA, Latinska Amerika a
Azia. Takmer 50 % prijmov spolo&nosti pochadza zo Severnej Ameriky,
zatial' o EMEA generuje viac ako 15 % prijmov.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhova kapitalizaciou na urovni 88,78 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 5,14 pricom by mala do konca FY 2022 narast’ na aroven
6,74, ¢o je ale stale v porovnani S priemerom v sektore ovela niZSie.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na urovni 8,16 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 8. Cisty zisk spolo¢nosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne 0 22,96 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava
rast o 18 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 100,1 %, v tomto
fiskalnom roku sa o¢akava pokles 0 32,1 % a v roku 2023 rast na tirovni 6 %.
Ocakéavany rast trzieb je v tomto roku na Grovni 3 % a v roku 2023 sa
otakava rast 0 1,5 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na dobrej urovni 29,45 % oproti priemeru v sektore, ktory je na
urovni 16,72 %, ale v porovnani s bankami ako su Goldman Sachs a Morgan
Stanley mé banka tento ukazovatel' niz§i. Roény dividendovy vynos je na
urovni 4,48 %. Priemerna cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 61,63 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 35,4 % oproti aktualnej
cene. 13 analytikov odporida nakup, 13 drzbu a 1 predaj akcie. Cista
urokova marza je na 2 %, ¢o je pod priemerom v sektore, ale ostatné vel'ké
banky maju tento ukazovatel’ na nizsej urovni, priemer navysSuja banky s
menSou trhovou kapitalizaciou. Okrem toho sa odhaduje, Zze odchod
Citigroup z azijskych trhov by mohol v budicom roku priniest’ banke 6
miliard dolarov a predaj Banamexu v Mexiku by mohol uvolnit’ d’alsich 4 az
5 miliard dolarov. K 6. julu Klesli akcie Citigroup Inc. v roku 2022 o 24,01
% a za poslednych pat’ rokov Kklesli o 32,15 %. Akcie klesaju z dovodu
vySSich sadzieb, ¢o sa mdze prejavit' znizenim zisku v sektore hypoték.
Podl'a m6jho nazoru bude banka v nadchadzajacich mesiacoch profitovat’ z
velkého mnozstva hotovosti a to cez platenie irokov Federalnym rezervnym
systémom, ktory tieto uroky vyplaca na zaklade sadzby IORB.

Cena:

Cielova cena 55,33 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 8,16 a medianovej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 6,78 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,079. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na Grovni 39,26. Indikator MACD naznaluje Ze
akcia je podhodnotena a nachadza sa na dne bollingerovho pasma.

Ciel'ova cena v USD: 55,33 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.06.2022): 46,40 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: C US Equity
Trh. kapitalizacia: 143,95 mld. $
Priemer. denny objem: 1,20 mid. $
P/E: 5,23
Navratnost’ kapitalu: 9,52%
Zisk na akciu (kizavy): 411%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: -10,10%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
15.7.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
74,64 $
4493 %
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Trhova cena PE ratio

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Mame Position %6 Ot Filing Date
1|(vanguard Group Inc/The 168,683,301 8,54 31.3.2022
2|BlackRock Inc 165, 200, 750 T.27 31.5.2022
2 State Street Corp 93,309,226 5,11 31.3.2022
4|Berk5hire Hathaway Inc 55,309,697 4,66 31.3.2022
5 Bank of America Corp 35,882,928 3,86 21.2.2022
6|Geode Capital Management LLC 33,883,109 1,87 31.3.2022
7 Morgan Stanley 28,356,998 1,19 31.3.2022
28 BAMEK OF NEW YORK MELLOM CORP/THE 28,293,933 1,07 31.5.2022
9 JIPMorgan Chase & Co 27,757,939 1.05 31.3.2022
10 Harris Associates LP 26,870,894 1,01 31.3.2022
11 Capital Group Cos Inc/The 25,847,755 0,97 31.3.2022
12 Morthern Trust Corp 21,713 898 0,95 31.3.2022
12 Hotchkis and Wiley Capital Managem 21,569,878 0,84 31.3.2022
14 Eagle Capital Management LLC 21,316,548 0,77 31.3.2022
1% Massachusetts Financial Services C 21,168,659 0,74 31.3.2022
16 SIG HOLDIMNG LLC 20,567,244 0,73 31.3.2022
17 Sanders Capital LLC 18,951,546 0,69 31.3.2022
18 Barclays PLC 16,931,813 0,69 31.3.2022
19 T Rowe Price Group Inc 16,038 813 0,64 31.3.2022
20 Inwvesco Ltd 15,372,542 0,63 5.7.2022




