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SIEMENS AG-REG Kupit’

Profil:

Siemens AG sa zameriava nha oblast’ elektrifikicie, automatizacie a
digitalizacie. Siemens tiez poskytuje inzinierske rieSenia v oblasti
automatizacie a riadenia, energetiky, dopravy a lekarskej diagnostiky.
Siemens je jedna z najvdcsich spolo¢nosti v oblasti elektroniky a
priemyselného inzinierstva na svete. Nemecky konglomerat vyraba vsetko od
zdravotnickych a stavebnych technologii az po automatizaciu tovarni a
zariadenia na distribaciu energie. Siemens ma zavody vo vicsine kutov sveta
a slizi globalnej zakaznickej zakladni stavebnych, energetickych a
zdravotnickych podnikov. Spolo¢nost’ vznikla v roku 1847 ako Siemens &
Halske a medzi technologické inovacie spolo¢nosti patri prvy dialkovy
telegrafny systém v Eurdpe, vysokotc¢inné dynamo na vyrobu elektriny a
technologia automatizacie priemyselnych strojov SIMATIC.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 341,44 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 17,38, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
14,51, &o spravi akciu lacnejSiu a eSte viac zaujimava pre investorov.
Priemerné troven P/E za 5 rokov spolognosti je na arovni 17,77. Cisty zisk
spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 7,32 % ro¢ne, pri¢om
tento rok sa odakava rast o 8,1 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o
23,5 %, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na tirovni 30,8 % a v roku
2023 rast na arovni 14,2 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na
urovni 11,2 % a v roku 2023 sa odakava rast o 3,6 %. Rentabilita aktiv
(ROA) 3,77 % je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 5,43 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 12,13 %, tiez pod
priemerom v sektore, ktory je 12,50 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,8.
Current Ratio = 1,3. Ide o velmi dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Ze
spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavdzky. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 144,18 EUR, c¢o
predstavuje potencialny rast o 32,3 % oproti aktualnej cene. 21 analytikov
odportiéa nakup, 4 drzbu a 2 predaj akcie. Spolo¢nost’ vyplaca 3,67 %
dividendu. Vd’aka zosuladeniu Siemensu so Strukturalnym rastom v oblasti
automatizacie, budov a infraStruktarnych technologii méa nemecky
konglomerat dobra poziciu na to, aby prekonal organicky rast sektora.
Ziskova marza spoloénosti Siemens Mobility prevySuje jej hlavnych
konkurentov vratane spolo¢nosti Alstom , ktorej vyhradné zameranie na
vlaky je dobrym meradlom ¢o naznacuje zhodnotenie pohodlne nad 10
miliard eur po tom, ¢o spolocnost’ ziskala rozsiahle zmluvy s Egyptskou
Zeleznicou.

Cena:

Cielova cena 142,12 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 17,77, a najvy$Sej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 9,14 modifikovaného o
Standardnti odchylku pri vypoctoch 1,142. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz§ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. RSI ma hodnotu 57,3657.

Ciel'ova cena v USD: 142,12 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 10.08.2022): 109,18 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: SIE GY Equity
Trh. kapitalizacia: 341,44 mld. €
Priemer. denny objem: 0,18 mld. €
P/E: 17,38
Navratnost’ kapitalu: 12,13%
Zisk na akciu (kizavy): 6,85 €
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 12,69%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

11.8.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 157,96 €
52 tyzdiiové minimum 93,67 €

VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position Filing Date
1| Siemens AG 51,000,000 6,00 30.11.2021
2| BlackRock Inc 50,312,231 5,92 16.06.2022
3| Qatar Investment Authority 27,758,338 3,27 30.09.2021
A4|Vanguard Group Inc/The 20,510,392 2,41 30.06.2022
5| Norges Bank 18,747,041 2,21 31.12.2021
6| Deutsche Bank AG 13,559,708 1,60 09.08.2022
7|PRIMECAP Management Co 11,987,703 1,41 30.06.2022
8| FMRE LLC 10,997,814 1.29 038.08.2022
9| Capital Group Cos Inc/The 10,336,945 1,22 08.08.2022
10| T Rowe Price Group Inc 8,629,815 1,02 30.06.2022
11| Credit Agricole Group 8,380,142 0,99 10.08.2022
12 |Union Investment Luxembourg SA 7. 784,874 0,92 30.06.2022
13| Government Pension Investment Fund Japan 6,331,964 0,74 31.03.2021
14| DekaBank Deutsche Girozentrale 8,240,393 0,73 03.08.2022
15|Franklin Resources Inc 6,114,483 0,72 08.08.2022
16| Teachers Insurance & Annuity Association of America (4,382,201 0,52 30.06.2022
17 |BMP Paribas sA 4,029,925 0,47 29.07.2022
18| Pictet Funds S& 3,745,719 0,44 30.06.2022
19| allianz SE 3,440, 801 0,40 30.06.2022
20|Harris Associates LP 2,985,500 0,35 30.06.2022




