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“VdZeni akciondri, vdéZeni obchodni partneri, mili klien-

ti, mili kolegovia,

prvy polrok roku 2022 vyrazne zmenil trend na ak-
ciovom trhu. Viysokd infldcia nebola len docasnd, ako
ndm tvrdili guvernéri najvdcSich centrdlnych bdnk
a v uplynulych mesiacoch nadalej réstla. V Spojenych
Stdtoch, ale aj v Eurdpe sme zaznamenali najvyssie
urovne infldcie za 40 rokov. Vyssia infldcia rozputala
reStriktivnu politiku centrdlnych bdnk a sprisnenie fi-
nancnych podmienok. V marci sa v USA zacal cyklus
zvysovania urokovych sadzieb a zaciatkom juna FED
spustil kvantitativne utahovanie. FOMC len pocas
troch zasadani do juna zvysil svoje cielové pdsmo
o 150 bdzickych bodov, vrdtane posledného zvySenia
o0 75 bdzickych bodov. ZvySenie trokovych sadzieb sme
zaznamenali aj v Eurdpe. Rada guvernérov ECB zvysi-
la urokové sadzby prvykrdt za poslednych 11 rokov.
Sprisfiovanie malo velmi negativny vplyv na akcie. Na-
jzndmejsi akciovy index S&P 500 zaznamenal najhorsi
vstup do nového roka za poslednych priblizne 100
rokov, s vynimkou Velkej hospoddrskej krizy. DalSimi
nepriaznivymi faktormi boli pokralujice obmedzenia
doddvatelsko-odberatelského retazca, vojnovy konf-
likt na Ukrajine Ci stdle sa opakujuce karanténne ob-
medzenia v Cine. Vzréstli aj obavy z hospoddrskej rece-
sie. Progndzy ekonémov tykajice sa HDP na rok 2022
sa v prvej polovici roka vo vicSine vyznamnych krajin
prepadli. Zatial Co sa investori vacsinu prvého polroka
sustredovali na spomalenie hospoddrskeho vyhladu,
v druhom polroku méZe byt pre ceny akcii dbleZitejsi
smer vyvoja ziskov ako HDP. UZ v stcasnosti vidime
zniZené valudcie spolocnosti, Co zvysuje lukrativnost
pre investovanie. Na prvy pohlad méZe vyzerat situdcia
negativne, avsak neexistuje lepsi Cas pre investovanie,
ako negativny sentiment na trhu.

V rdmci nasSich aktivne spravovanych portfdlii sme
vCasne odpredali akciové pozicie, ¢im sme zniZili trhovu
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expoziciu a tym minimalizovali straty klientov. V kla-
sickych trhovych podmienkach sa nahrddza akciovd
expozicia dlhopisovou, avsak v sucasnej situdcii sme
ocakdvali priamu koreldciu medzi tymito dvomi akti-
vami, nie nepriamu, ako tomu byva zvykom. Rozhodli
sme sa teda zostat' v hotovosti, Co sa nakoniec ukdza-
lo ako sprdvny krok, kedZe dlhopisovy trh rovnako
ako akciovy vkizol do medvedieho trendu. Po ukojeni
trhového sentimentu sme zacali priemerovat’ jednot-
livé pozicie a vstupovat do akcii a sektorov, ktoré boli
v tom Case voci trhovému prostrediu podhodnotené.

V rdmci pasivne spravovanych portfélii sme zachovali
zdkladny zmysel pasivneho investovania, a tym je pa-
sivita, o sa snaZime vysvetlovat nasim klientom. Dihy
investicny horizont sa ukazuje ako najucinnejsi sp6sob
investovania a prekond kazdé zakolisanie trhu.

NGs tim analytikov budoval nadalej povedomie
o0 spolocnosti prostrednictvom pisania ¢ldnkov a ko-
mentdrov do renomovanych a mienkotvornych den-
nikov. Naplnili sme aj naSe novorocné predsavzatie
a spustili sme vzdeldvaciu zénu nielen pre nasich klien-
tov, ale aj pre Siroku verejnost.

Zeldm Vém vela investicnych uspechov a pevné zdra-

vie.”

Ing. Radoslav Tupy

Clen predstavenstva
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CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska povolenia ¢. OPK-2297-PLP zo
dna 30. oktébra 2007 s pravoplatnostou odo dna 30. oktébra 2007 a zmene povolenia ¢. OPK-1830/2008-PLP
zo dfa 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008 a o zmene povolenia ¢. OPK-11601-1/2008 zo
dna 28. januara 2009 s pravoplatnostou od 12.februdra 2009 a rozhodnutim ¢. ODT-10748/20114 zo dna 24.
novembra 2011 a rozhodnutim ODT-5059-3/2012 zo dfa 23. jula 2012 v sulade s ustanoveniami zakona ¢.
566/2001 Z. Z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov vykonava tieto Cinnosti:

poskytovanie investic¢nych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 1 a2 v spojenis § 5
ods. 1 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (,zakon"):

Investi¢né sluzby podla § 6 ods. 1 zakona pre prislusné finanéné nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje perfiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier, ktoré
moZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbéZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej ne-
schopnosti alebo inej udalosti majlcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tGéet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,



MJAP]TAL

| § ARKET S www.capitalmarkets.sk

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa m6zu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
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mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat doruc¢enim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania

Vedlajsie sluzby podla § 6 ods. 2 zakona pre prislusné finan¢né nastroje

1. aschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a suvisiacich
sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstro-
jom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na

11
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organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajldce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-

nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo pdZiciek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel iveru alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie po-
radenstva a sluZieb tykajicich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo€nosti alebo
kuapy podniku

4. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi€nych
sluZieb

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat
dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZia na podnikatelské Ucely a maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

12
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i) financné rozdielové zmluvy,

j)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, pray,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan€nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporuca-
nia tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat
dorucenim, neuvedenév pismenef), ktoré neslUzia napodnikatelské ucely a maju charakterinych derivatovych
financnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
moZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
finannych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme
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Priebezna uctovna zavierka k 30.06.2022



MJAPITAL

v ARKETS Polro¢na sprava o hospodarent za 1. polrok k 30.6.2022

Priebezna uctovna zavierka k 30.06.2022 tvori neoddelitelnu prilohu tejto polrocnej spravy.
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Sprava o financ¢nej situacii
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Y ARKETS Polro¢na sprava o hospodarent za 1. polrok k 30.6.2022

1. Porovnavacia tabulka s tdajmi zo stivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( dalej aj ako ,Spolo¢nost”) bola zapisana do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | dha 1.1.2008.

Ako porovnavacie Udaje boli pouZité Udaje z riadnej Uctovnej zavierky k 31.12.2021, ktorej audit vykonala
spolo¢nost BDO Audit, spol. s r.o.

Porovnavacia tabulka zo skratenej suvahy:

30.6.2022 31.12.2021 vyjadrené v %

Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 3229 >>11 2283 4
Pohladavky voci klientom 49917 65 535 -15618 -24
Pohladavky voci bankam 382 7524 -7 143 -95
Nehmotny majetok 0 0 0 0
Hmotny majetok 0 555 -555 -100
Danové pohladavky 15255 9301 5955 64
Ostatny majetok 206 676 264 625 -57 949 -22
Aktiva spolu 275 459 353 051 -77 592 -22
Pasiva 30.6.2022 31.12.2021 ZMENA vyjadrené v %
Zavazky 55 703 137 998 -82 294 -60
Ostatné zavazky 45 007 121783 -76 775 -63
Darové zavazky 10 696 16 215 -5519 -34
Vlastné imanie 219 756 215053 4703 2
Zakladné imanie 126 000 126 000 0 0
Zakonny rezervny fond 0 19916 -19 916 -100
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 5284 -5284 -100
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 19053 52 880 -33 827 -64
Ostatné kapitalové fondy 70 000 70 000 0 0
Zisk alebo strata v schvalovacom konani 4703 (59 027) 63729 108

Pasiva spolu 275 459 353 051
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Porovnavacia tabulka zo skratenej vysledovky:

PoloZka

Vynosy z odplat a provizif

Naklady na odplaty a provizie

Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluZieb, vedlajsich sluZieb

a investiénych €innosti

Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenych
cudzou menou

Zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

Zisk alebo strata z predaja iného
majetku a z prevodu majetku

Ostatné prevadzkové vynosy
Personalne naklady

Odpisy

Znizenie hodnoty majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na financovanie

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
po zdaneni

30.6.2022

202 922

39 296

163 626

474

474

398

79 766

555

73635

5839

4703

4703

31.12.2021

596 338

234731

361607

(5138)

(5138)

1752

23426

182739

1111

241 639

15185

(59 027)

(59 027)

ZMENA

-393 417

-195435

-197 982

5612

5612

-1752

-23 028

-102 973

-555

-168 004

-9 346

63729

63729

Navratnost aktiv, ur€enu ako pomer cCistého zisku a bilan¢nej hodnoty = 0,017.

www.capitalmarkets.sk

vyjadrené v %

-66

109

109

-100

-69

-61

108

108

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 30.06.2022 s neskratenym pracovnym ¢asom bol 8.

18
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2. Prehlad o prijatych bankovych uveroch a inych uveroch a udaje o ich splatnosti v €leneni na krat-
kodobé uvery a dlhodobé uvery.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. poskytla v roku 2022 tieto kratkodobé Uvery:

Vystavitel zmenky: Datum Datum

poskytnutia splatnosti Pevna Grokova
sadzba

QUINTELA, s.r.o., Pribinova 4, Bratislava 19.12.2012 18.12.2022 30 000 EUR 4,5% p.a.

3. Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych cennych papierov a opis
prav s nimi spojenych.
Z3akladné imanie spolocnosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a tvoria ho akcie:

ISIN: SK1110013952

Menovita hodnota: 7,- EUR/akcia

Pocet: 18.000 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat sa na riadeni Spolo¢nosti, na zisku a likvidachom zostatku,

pravo poziadat o zvolanie Valného zhromazdenia a zasadnutia dozornej

rady, pravo nazerat do zapisnic z rokovania dozornej rady.

4. Udaje o rozdeleni zisku alebo tdaje o vyrovnani straty:

Zaporny hospodarsky vysledok Spolocnosti vycisleny v riadnej Uctovnej zavierke k 31.12.2021 vo vy3ske - 59

027,09 EUR (slovom patdesiatdevattisic dvadsatsedem eur a devat centov) bol rozdeleny nasledovne:

strata Spolocnosti vo vySke 59 027,09 EUR (slovom patdesiatdevattisic dvadsatsedem eur a devat centov) za

rok 2021 je vykryta z:

+ rezervného fondu tvoreného zo zisku, ktory dosahuje vysku 5 283,54 EUR (slovom pattisic dvestoosem-
desiattri a patdesiatStyri centov)

« zakonného rezervného fondu, ktory dosahuje vySku 19 916,46 EUR (slovom devatnasttisic devatstosest-
nast a StyridsatSest centov)

« zvySok bude pokryty z nerozdeleného zisku z minulych rokov, ktory dosahuje vySku 52 879,59 EUR (slo-
vom patdesiatdvatisic osemstosedemdesiatdevat eur a patdesiatdevat centov)
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Opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili
podnikatelsku ¢innost emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na
ktore sa vyrocna sprava vztahuje.
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Prvy polrok roku 2022 po velmi ispeSnom roku 2021 na akciovych trhoch priniesol vyrazné otocenie trendu a
va&sina akciovych indexov vkizla do medvedieho trhu. Hlavnymi faktormi negativneho sentimentu na akcio-
vych trhoch boli rastice inflacné tlaky a s tym spojené utahovanie menovej politiky. Centralne banky zmenili
svoju rétoriku a z prechodnej inflacie sa velmi rychlo stala inflacia zakorenena, na €o centralne banky museli
reagovat zvySovanim hlavnych Urokovych sadzieb a tzv. kvantitativnym utahovanim. Poklesy akciovych trhov
su vacsinou sprevadzané panikou a retailovi investori maju sklon k vyberu svojich prostriedkov, pretoze
podliehaju davovej panike. Tento fakt samozrejme neprosieva ani biznisu investi¢nych spolo¢nosti ani inves-
torom samotnym. Tieto faktory vnimane ako najpodstatnejSie vplyvy pre hospodarenie nasej spolo¢nosti.
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Informacia o ocakavanej hospodarskej
a finanénej situacii v nasledujiicom
kalendarnom polroku.
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Restriktivna menova politika najvacsich centralnych bank sveta znizila valuacie akciovych trhov, ¢o prinieslo
velké prileZitosti v investicnom svete. Nizke valuacie akciovych titulov spojené so stale rastucou inflaciou
vytvara idealne prostredie na investovanie, preto v nasledujucom polroku ocakavame rastuci dopyt po
investovani. Vyvoj akciovych trhov v nasledujucom polroku bude zavisiet od postoja centralnych bank, Ci
zotrvaju v politike utahovania alebo za¢nu volit dalSiu akomodativnu politiku. Podla predpokladov by vSak
inflacia mala v druhej polovici roku zacat naberat zostupny charakter, ¢o by malo priniest opat vietor do
plachiet kapitalovému trhu. V dalSom polroku planujeme zvySovat marketingovd komunikaciu a rozSirovat
nase vlastné akvizi¢né oddelenie. Rovnako chceme participovat na stale pripravovanej déchodkovej reforme
v Ceskej republike a Slovenskej republike, ktoré stéle kvoli nezhodam vlddnucich stran neuzrela svetlo sveta.

Ing. Radoslav Tupy
Clen predstavenstva
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OBCTIODNIK S CLNNYA AR Uctovna zdvierka

obchodnika s cennymi papiermi
k 30.06. 2022 (v celych euréch)

Danové identifikaéné éislo Uctovn4 zavierka Utovna zavierka Za obdobie
|2|O|2|2[5|{J|5[4|1[9| mesiac rok
-riadna D -schvdlend od 0|1 210122
[ | - mimoriadna do |0|6| [2]o]2]2
- priebezné
ICO
[3[6[8]5[3[0]5]4]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaci sa J predchadzajiice
[6]s] [1]2] [0] obdobie
mesiac rok

od (0|1 210121
do |1]2 210121

PriloZené stcasti Gctovnej zavierky:
Stvaha (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papie
CIAIP[I]|T]A|L MIA|R|K|E|T]S, ol|c.|p. [a.]s.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a &islo

[PLelifo[ifnfolv[al JTe[ TT TTTTTTT T T ITTTITITITITITITIIT

Oznacenie obchodného registra a €islo zapisu obchodnej spolo¢nosti:

Obchodny register Okresného stidu Bratislava 1v Bratislave, oddiel Sa., vloZka &islo 4295/B

PsC Obec

Lel1[1]o]o] [BIRIA[TIISTLfAIVIAl [T T T T T T T T T I TTTITITIIT]
Telefonne ¢islo Faxové Cislo

[+]4[2][1]/[2]2]o]7]o6[8]8]0] [T T J/[(TTTTTTTT]

E-mailova adresa

Liln[ flofe[c[alp[i[t[alt]m[alr kel (s Ts[k[ T T [ [ [ [ ]|

Zostavena dna: Podpisovy zaznam ¢lena Statutdrneho orgadnu obchodnika s cennymi papiermi:

15.08.2022 Mgr. Anna Suhajdova
predseda predstavenstva

b/
s /M%
Sk
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€0 DIC

[2[6[e]s[z[o]s[4] [2[o[z[2[s[o]s[4[1]5]
SUVAHA
k 30.06.2022
v eurach
Ozna- Cislo
[ > < BeZné Gctovné Predchadzajice
cente POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
a b c 1 2
X Aktiva
1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov 3229 5511
2. Pohladavky voci klientom 49917 65 535
a) z poskytnutych investi¢nych sluzieb, vedlajSich
sluZieb a investi¢nych Cinnosti 47 360 62 978
b) z poziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankdm 382 7524
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 382 7524
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finan¢ny majetok
b) vlastné akcie
Q) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
10. Podiely na zdkladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach av pridruzenych
uctovnych jednotkach
a) v Uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora™
b) ostatnych Uctovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 0 555
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 0 555
b).1. budovy
b).2. ostatny 0 555
14. Dariové pohladavky 15255 9301
15. Ostatny majetok 206 676 264 625
Aktiva spolu 275 459 353 051

15 Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.



ICo DIC
[3]efs]s[3]ofs[4] [2]o]2]2]5]0[5[4]1]9]
Ozna- Cislo . s i P
a b c 1 2
X Pasiva X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 11) 55 704 137 998
1. Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie
2. Zavazky voci klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
4. Zavazky z cennych papierov predanych na
kratko
Derivaty
Zavazky z Uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
7 Ostatné zavazky 45 008 121 783
Podriadené financné zavazky
Dariové zavazky 10 696 16 2015
a) splatna dan z prijmov 0
b) odloZeny dafiovy zavazok
1. Vlastné imanie (sucet poloZiek 12 az 19) 219755 215 053
10. Zakladné imanie, z toho 126 000 126 000
a) upisané zakladné imanie 126 000 126 000
b) pohladavky voci akcionarom (x)
11. Emisné azZio
12. Fondy z oceriovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 70 000 95200
a) zakonny rezervny fond 0 19916
b) rezervny fond na vlastné akcie
o] iné rezervné fondy 70 000 75 284
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata
z minulych rokov x/(x) 19 053 52 880
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného uUctovného obdobia
X/(X) 4703 (59 027)
Pasiva 275 459 353 051




ICO

DIC

[3]6]8[5]3]0]5]4]

[2]of2]2]5]0]5]4]1]9]

VYKAZ ZISKOV A STRAT

UC OCP 24

v eurach
Ozna- Cislo BeZné uctovné Predchadzajice
cenie POLOZKA pozna obdobie uctovné obdobie
mKky
a b c 1 2
1. Viynosy z odplat a provizif 202 922 596 338
2. Viynosy z Urokov z Gverov poskytnutych
v rdmci poskytovania investi¢nych sluZieb
a. Naklady na odplaty a provizie 39296 234731
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investi¢nych
sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajsich
sluZieb
I Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluzieb, vedlajsich sluZieb 163 626 361607
a investiénych €innosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou 474 (5138)
menou
7f. Zisk/strata z Urokov z investi¢nych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania 474 (5 138)
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 0 1752
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z €istého zruSenia znizenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 0 23426
i. Personélne naklady 79 766 182739
i1 mzdové a socidlne naklady 79516 182188
i.2. ostatné personalne naklady 250 551
j. Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy 555 1111
k.1. odpisy hmotného majetku 555 1111
k.2. odpisy nehmotného majetku




ICO DIC UC OCP 24
[3/6]8[s[3]ofs[4] [2][02]2[5]0]5[4]1]9]
Ozna- Cislo BeZné uctovné Predchadzajice
Cenie POLOZKA pozna obdobie uctovné obdobie
mky
a b c 1 2
l. zniZenie hodnoty majetku
I.1. zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 73635 241639
n. Naklady na financovanie 5839 15186
n.1. naklady na Uroky a podobné naklady 5839 14224
n.2. dane a poplatky 0 961
14./0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
Uctovnych jednotkach a pridruzenych
Uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za tictovné obdobie pred 4703 (59 027)
zdanenim
p. Dan z prijmov 0
p.1. splatna dan z prijmov 0 0
p.2. odloZena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za Gctovné
obdobie po zdaneni 4703 (59027)
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Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

.

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. bola zaloZzena zakladatelskou zmluvou spisanou do notarskej
zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo dia 1. augusta 2007 a dodatkom k zakladatelskej zmluve spisanym
v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, dha 18.09.2007 a do obchodného registra Okresného
sudu Bratislava | bola zapisana dfa 1. januara 2008 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava
| v Bratislave, oddiel Sa, vloZzka ¢islo 4295/B) (dalej len ,Spolo¢nost”). Zakladné imanie Spolocnosti je 126.000
Eur, rozsah splatenia: 126.000 Eur.

Hlavné ginnosti Spolo¢nosti boli poskytované na Gzemi Slovenskej a Ceskej republiky.

Poskytovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajsich sluzieb podla § 6 ods. 1 a 2 v spojeni s 8

5 ods. 1 zdkona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach aozmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov :

Investicné sluzby podla § 6 ods. 1 zdkona pre prislusné financné nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré
moZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mo6zu vyrovnat na zadklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme
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Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finan€énym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6Zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat v dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy
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4. investicné poradenstvo vo vztahu k finan€énym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6Zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat v dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mdézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukonfenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

5. umiestniovanie financnych nastrojov bez pevného zavéazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania

VedlajSie sluZzby podla § 6 ods. 2 zakona pre prislusné financné nastroje

1. dschova a sprava finanénych néastrojov na ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a suvisiacich
sluzieb, najma spravy penaZnych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,
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e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6Zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizovanom
obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dbévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za nasledok ukonfenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. poskytovanie tverov alebo pdZicCiek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel uveru alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajtcich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolocnosti alebo
kipy podniku

4. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investicnych
sluZieb

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat

v hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,



MAP [TAL

I T C 1ICO: 36 85 30 54
l/\[\KL I 5 DIC: 20 22 50 54 19

Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat dorucenim, ak
sa snimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré neslizia na podnikatelské UcCely a maju charakter inych
derivatovych finannych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mo6Zu vyrovnat na zadklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu afinan€nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporicania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, trokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat dorucenim, ak
sa snimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa
obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa modzu vyrovnat
doruCenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesluZia napodnikatelské Ucely a maju charakter inych

derivatovych financ¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
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i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa moéZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy
tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter
inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom
obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

Spolocnost vykonava svoje Cinnosti pre svojich klientov na nasledovnych burzach:

Belgicko, Cesk& Republika, Francuzsko, Holandsko, Kanada, Madarsko, Nemecko, Polsko, Rakusko,
Spanielsko, Portugalsko, Grécko, Svajciarsko, Svédsko, Finsko, Dansko, Norsko, Taliansko, USA, Velka
Britania, irsko, Luxembursko, Juhoafrickd republika, lzrael, Austrélia, Hong kong, Japonsko, Singapur,
Indonézia, Malajzia, Thajsko, Novy Zéland.

Il. Spolocnost sa nezahfnia do konsolidovanej uctovnej zavierky Ziadnej Spoloc¢nosti.
I11. Spolo¢nosti nevznika povinnost zostavovat konsolidovand G¢tovni zavierku za pobocku v CR.

Udaje o pobocke:

obchodny nazov: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. - odStepny zavod
datum zapisu do OR: 24.03.2018

ICO: 06922325

sidlo: Brno - Slatina, Tufanka 1519/115a, 627 00

pravna forma: Organizacni slozka zahrani¢ni pravnické osoby
spisova znacka: 26568 A, Krajsky soud v Briie

Statutarny organ: Ing. Radoslav Tupy, veduci odStepného zavodu
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B. PouZité uctovné zasady a uctovné metody
1. Pravny ddvod na zostavenie uctovnej zavierky
Uctovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Vzhladom na dopad mimoriadnej situacie v SR vyvolanu virusom COVID-19 sme posudili vSetky informacie,
ktoré sme mali k dispozicii v Case zostavenia tejto Uctovnej zavierky a sme presvedceni, Ze Spolo¢nost je
schopna nepretrzite pokracovat v ¢innosti.

2. UEtovné zasady a Giétovné metédy

Uctovnictvo Spoloénosti je vedené podla zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Uctovnictve”) a v zmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢. 26307/2007-74, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ozna€ovani poloziek uctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni
tychto poloZiek a rozsahu Udajov urcenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o0 ramcovej Uctovnej osnove
a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Uctovna zavierka je vykazana v celych &islach v mene euro. Zaporné stavy Spolo¢nost vykazuje v tejto sprave
v zatvorkach.

3. Nové uctovné zasady a Gctovné metody

Spolo¢nost nepouzivala nové uUctovné zasady a nové uctovné metddy v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim

4. Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavizkov
PeriaZzné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov

Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahffaju penazné prostriedky v hotovosti a pefazné prostriedky
v banke splatné na poziadanie a ekvivalentom penaznych prostriedkov taky financny majetok, ktory
obchodnik s cennymi papiermi pouZiva na riadenie pefiazného toku aktory je v priebehu jedného
pracovného dna, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najma prava
spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov sa ocenuju ich menovitou hodnotou. Znizenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladdvky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné
a nevymozitelné pohladavky.
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Financny prendjom

Finan¢ny prendjom je vykazany u nadjomcu ako majetok. Zavazok z neuhradenych splatok je vykazany v ramci
dlhodobych zavazkov.

Ndklady buddcich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s Uctovnym obdobim.

Zavézky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedu sa zavazky
v Uctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane

Odlozené dane (odloZena dariova pohladavka a odloZeny dafovy zavazok) sa vztahuju na:

a) docasné rozdiely medzi Uctovnou hodnotou majetku a uc¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v slivahe a ich danovou zakladriou,

b) moZznost umorovat danovu stratu v buduicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat danovu stratu
od zakladu dane v buducnosti,

€) moznost previest nevyuzité dafové odpocCty a iné danové naroky do budtcich obdobi.

Vydavky buducich obdobi a vynosy budtcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s U¢tovnym obdobim.

Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiiu uskutocnenia Gctovného pripadu prepocitavaju na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v der predchadzajici diu uskutocnenia uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uCtovna zavierka prepocitavaju na menu euro referencnym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka, a UCtuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referencnym vymennym
kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci dhu uskutoCnenia uctovného pripadu. Ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa
na menu euro uz neprepocitavaju.
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Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menou sa Uctuju v zmysle
§ 31 Opatrenia MF SR z18. decembra 2007 ¢. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov urenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre
obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplneni niektorych opatreni.

Vynosy - droky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st U¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi €asovo a vecne suvisia.

Urokové vynosy a Urokové naklady vztahuijice sa k jednotlivym polozkdm majetku a zavazkov st vykazované
na prisluSnych uctoch tychto poloziek. Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri poskytovanych financnych
sluzbach vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane drzitelskej spravy, sluzieb
spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi na Ucet klienta. Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju
k datumu uskutocnenia transakcie.

Klientsky majetok

Na podsuvahovych Uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Uctoch majetok klientov
a zavazky za klientmi zvereny majetok sa Uctuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na ulozenie, hodnoty
zverené na Ucel obstarania kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Uctuje sa tu o prinosoch pre
klienta z poskytovanej mu investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach
obstaranych pre klienta, uCtuje sa tu zdctovanie s trhom obchodov vykonavanych na ucet klienta.

Cenné papiere v sprave sa ocefuju v obstaravacich cenach.

5. Den uskutocnenia uctovného pripadu

Den uskutocCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je deft dohodnutia kupy (den
dohodnutia obchodu), ak dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie
je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu.
Ak je tato doba dIhSia, dfiom uskuto¢nenia U¢tovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej ma byt obchod
podla dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocenuje obstaravacou cenou, ktord zahfha cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaCina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho
po uvedeni majetku do pouZzivania. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba
su uvedené v nasledujucej tabulke:
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Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

Predpokladana Metdda Roc¢na odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Stavby 20 linearna 5
PocitaCe - technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske 6 linearna 16,66
vybavenie
Softvér 2 linearna 50

7. Majetok so zniZzenou hodnotou

Spoloc¢nost majetok so znizenou hodnotou neeviduje.

1. Opravné poloZky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti,
ktora ma neistu vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname.
Pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffajucich ekonomické Uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti,
je vacSia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad Ubytku.

Opravné polozky spolocnost netvorila.
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Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

Bezné Gctovné Bezprostredne
obdobie predchadzajlce Uctovné
C. Prehlad o periaznych tokoch obdobie
EUR EUR
PefaZny tok z prevadzkovej €innosti X N
Vynosy z prijimanych Urokov, odplat a provizif (+)
202 922 596 338
Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)
Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-)
(39 296) (234 731)
Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)
Obrat strany Dt usporiadacich U¢tov obchodovania s finanénymi
nastrojmi (+)
Pohladavky za predané financné nastroje (-)
Obrat strany Dt analytickych UcCtov prvotného zauctovania Uctov
finan¢nych nastrojov (-)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (158 842) (425 339)
Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)
ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) 80709 123027

Uctoch prvotného zauctovania 0 0
ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/znizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-) (82 294) (60 951)
Iné kratkodobé zavazky

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej €innosti pred zdanenim 3199 (1 656)
Zaplatena / prijata dan z prijmov (5 955) (14 279)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej €innosti (2756) (15 935)
PefaZny tok z investi€nej €innosti X .
Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Viynosy z prijimanych Grokov z vkladov a Gverov (+)

Pohladavky z Grokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (-)

Zvnl'ienie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Penazny tok z finan€nej €innosti EUR EUR

11
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ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov a finan¢ného najmu(+/-)

Naklady na uroky z dlhodobych Uverov a finan¢ného najmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych Uverov a finan€ného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finan¢nej ¢innosti

U€inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

o O O o

474
(2 282)

20000

0
0
0
20 000

(5138)
(1074)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gctovného

obdobia

551

6 585

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného obdobia

3229

551

Prehlad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezerv-
né fondy

Fondy z
ocenenia

Nerozde-
lené zisky

Kapita-
lové fondy

Spolu

b

1

2

3

4

5

Stav k poslednému dnu
predchadzajuceho Gctovného obdobia

126 000

45 200

-6 147

50 000

215053

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajuceho Gctovného obdobia

126 000

45 200

-6 147

50 000

215053

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uctovana na polozky vlastného
imania

Zmena cCistého obchodného imania
bez zisku za bezné uctovné obdobie

Zisk/strata bezného Uctovného obdobia

4703

4703

Uplna zmena €istého obchodného
imania

Rozdelenie zisku

ZvySenie/znizenie akciového kapitalu

-25 200

25 200

Stav k poslednému diiu beZného
uctovného obdobia

126 000

20 000

23 756

50 000

219 756

12
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E. Prehlad o majetku klientov

Oznacenie POLOFKA BeZné Gétovné | Predchadzajlice
obdobie uctovné obdobie
a B 1 2
Majetok klientov X
Peniazné prostriedky klientov 1067 665 861 570
Cenné papiere klientov 24 040 097 23 946 531
Iné financné nastroje klientov 0 0
Portfolia klientov 2523613 3236 895
Pohladavky klientov voci trhu 0 0
Cenné papiere klientov v Uschove 248 000 242 000
Majetok klientov spolu 27 879 374 28 286 996
Zavazky voci klientom zo zvereného 0
majetku 0
Zavazky z penaznych prostriedkov klientov 1067 665 861570
Zavazky z cennych papierov klientov 24 040 097 23 946 531
Zavazky z portfélii klientov 0 0
Zavazky zo spravy a ulozenia cennych papierov 2523613
klientov 3236 895
Zavazky klientov vodi trhu 0 0
Zavazky z uschovania cennych papierov
klientov 248 000 242 000
Zavézky voci klientom zo zvereného
majetku spolu 27 879 374 28 286 996
F. Poznamky k poloZkam stivahy a k poloZzkam vykazu ziskov a strat.
Savaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefiaznych predchadzajuce uctovné
prostriedkov obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 2959 3945
2. BeZné ucty 270 1566
3. Poskytnuté Uvery splatné na

poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 h.

4. Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

5. Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

13
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X Medzisucet - sivaha 3229 5511
6. Uverové linky na okam?zité
Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3229 5511
EUR
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investi¢né sluzby 17 202 21188
2. Vedlajsie sluzby 3368 3539
3. Spolu 20570 24727
UsD
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investicné sluzby 12223 14 973
2. VedlajSie sluzby 14 802 13 346
3. Spolu 27 025 28 319
CZK
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investicné sluzby 687 6 148
2. Vedlajsie sluzby 24 22
3. Spolu 711 6170
HUF
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investi¢né sluzby 287 2602
2. Vedlajsie sluzby 0
3. Spolu 287 2602
PLN
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZzné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investi¢né sluzby 432 435
2. VedlajSie sluzby 0
3. Spolu 432 435

14



UC ocCP 3-4
1ICO: 36 85 30 54
DIC: 20 22 50 54 19

AQ:AP I TAL

rARKETS

Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

GBP
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investicné sluzby 807 700
2. VedlajSie sluzby 0
3. Spolu 807 700
NOK
Cislo | 2.a). Pohladavky voi klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Investicné sluzby 24 24
2. Vedlajsie sluzby 0 0
3. Spolu 24 24
EUR
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce uctovné
dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 3542 4801
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pat rokov
Spolu 3542 4 801
Cislo | 7.b).1l. Pohladavky voci bankam Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce uctovné
zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 3542 4801
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 3542 4 801
UsD
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam BeZzné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce uctovné
dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca (24) 312
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov

15
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Do piatich rokov

Viac ako pat rokov

Spolu

(24)

312

Cislo
riadku

7.b).11. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

312

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

ANz

Do jedného roku

Spolu

(24)

312

CZK

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

(3 328)

2229

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N~ wWIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

(3328)

2229

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

(3328)

2229

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

HlwiN =

Do jedného roku

Spolu

(3328)

2229

HUF

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovne
obdobie

Do jedného mesiaca

61

40

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N U W=

Viac ako pat rokov

Spolu

61

40
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Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

61

40

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

PN =

Do jedného roku

Spolu

61

40

PLN

Cislo
riadku

7. b).1. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

102

141

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Njo|uiA W IN =

Viac ako pat rokov

Spolu

102

141

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

102

141

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

B R I e

Do jedného roku

Spolu

102

141

Cislo
riadku

11. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku

Bezné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Pozemky

Znizenie hodnoty

Cista Uctovna hodnota

Budovy

Znizenie hodnoty

Cista Uctovna hodnota

Stroje a zariadenia

Znizenie hodnoty

Cista uc¢tovna hodnota

Nehmotny majetok

2P| No v AW IN=

- O

Znizenie hodnoty
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12. Cista G¢tovna hodnota
Spolu Cista uctovna hodnota 0 0
Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 0 0
2. Odpisy 0 0
3. Znizenie hodnoty 0 0
4. U¢tovna hodnota 0 0
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuice uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy 0 0
4, Znizenie hodnoty 0 0
5. U¢tovna hodnota 0 0
6. Stroje a zariadenia 0 0
7. Obstaravacia cena
8. Odpisy 14 786 14 786
9. ZniZenie hodnoty 14786 14 230
10. U¢tovna hodnota
Spolu 0 555
Sdvaha
B. Pasiva:
EUR
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Ostatné zavazky 34 679 51 001
2. Podriadené financné zavazky
3. 34 679 51 001
Spolu
UsD
Cislo | 1. Zavazky BezZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovne
obdobie
1. Ostatné zavazky 4338 630
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 4338 630

18



UC ocCP 3-4
1ICO: 36 85 30 54
DIC: 20 22 50 54 19

AQ:AP I TAL

rARKETS

Pozndmky k priebeZnej G€tovnej zavierke zostavenej k 30.06.2022 v eurach

CZK
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
Ostatné zavazky 5990 70 151
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 5990 70 151

Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizif Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 202 922 596 338
2. z investicnych sluzieb zvySok 116 255 475570
3. z vedlajSich investi¢nych sluzieb - 86 667 120 768
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a tvery
2. Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé Gvery
4, Dlhodobé cenné papiere 0 1752
5. Financny prenajom
Spolu 0 1752
Cislo | i. Osobné naklady Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Zakladné mzdy 58 619 133 276
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie 20 897 48 912
4, Stravovanie 250 551
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdeldvanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultdra, Sport, zabava
Spolu 79 766 182739
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku BezZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia 555 1111
Spolu 555 1111
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Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. | Odplata auditorovi 5145 7 254
2. | Financné spravodajstvo 13 650 25311
3. | Ndjomné 3770 4767
4. | Energie 1363 1680
5. | Nakupeny material 216 567
6. | Ekonomické poradenstvo 1042 9349
7. | Prispevky do fondov, asociacii, NBS 4560 9279
8. | Marketingové sluzby 1545 21520
9. | Telekomunikacné poplatky 5693 31694
10. | Cestovné 16 987 69 644
11. | Ostatné prevadzkové naklady 19 664 60 574
Spolu 73 635 241 639
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné | BeZné u¢tovné obdobie | Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté uvery
2. Emitované kratkodobé cenné
papiere
3. Prijaté dlhodobé Uvery
4, Emitované dlhodobé cenné
papiere
5. Financny prenajom
6. Bankové poplatky 5839 14224
Spolu 5839 14 224
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4, Miestne dane a poplatky 0 961
5. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu 0 961
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G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka alebo fyzicka osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika s cennymi papiermi, je kontrolovana obchodnikom
s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakou materskou Uc¢tovnou jednotkou ako obchodnik
s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
c) je spolocne kontrolovanou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spolocne kontrolovanou Uc¢tovnou jednotkou materskej U¢tovnej jednotky obchodnika s cennymi
papiermi

e) je pridruzenou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi
f) je klt€ovou riadiacou osobou obchodnika s cennymi papiermi v jeho materskej U¢tovnej jednotke,
g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je uctovnou jednotkou, ktora je kontrolovana, spoloc¢ne kontrolovana alebo v ktorej maju vyznamny
vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo siedmeho bodu.

Cislo | b). Finan¢né vztahy so Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne predchadzajuce
riadku | spriaznenymi osobami uctovné obdobie

1. Kratkodobé pohladavky 2 000 2 000
2. DlIhodobé pohladavky

3. Kratkodobé zavazky

4, Dlhodobé zavazky
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2.Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do
dna zostavenia uctovnej zavierky

Po dni 30. jun 2022 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,
ktoré su predmetom uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych Guétovnych obdobi, ktoré maji taky podstatny vplyv na Gctovnu
zavierku jedného alebo viacerych predchadzajucich uétovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajuce sa minulych Uctovnych obdobi.
4. Rozdelenie vysledku beZného uctovného obdobia za rok 2021

Zaporny hospodarsky vysledok Spoloc¢nosti vycisleny v riadnej Uc¢tovnej zavierke k 31.12.2021 vo vyske -

59 027,09 EUR (slovom patdesiatdevattisic dvadsatsedem eur a devat centov) bol rozdeleny nasledovne:
strata Spolocnosti vo vyske 59 027,09 EUR (slovom patdesiatdevattisic dvadsatsedem eur a devat
centov) za rok 2021 je vykryta z:

- rezervného fondu tvoreného zo zisku, ktory dosahuje vySku 5 283,54 EUR (slovom pattisic
dvestoosemdesiattri a patdesiatStyri centov )

- zdkonného rezervného fondu, ktory dosahuje vySku 19 916,46 EUR (slovom devatnasttisic
devatstoSestnast a StyridsatSest centov )

- zvySok bude pokryty z nerozdeleného zisku z minulych rokov, ktory dosahuje vysku
52 879,59 EUR (slovom patdesiatdvatisic osemstosedemdesiatdevat eur a patdesiatdevat
centov)

5. Priemerny pocet zamestnancov a pocet clenov organov

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 30.06.2022 bol 8 (2021: 9), z toho veduci zamestnanci 2 (2021:
3), z toho ¢lenovia dozornej rady 0 (2021: 0).

Zoznam akcionarov konanie v mene Spolo¢nosti
Tomas Capek 16 200 ks akcii na meno, podiel 90,00%
Ing. Boris Krnac 1 755 ks akcii na meno, podiel 9,75%
Ing. Maria Rusnakova 45 ks akcif na meno, podiel 0,25%
Statutarny organ - predstavenstvo konanie v mene Spoloc¢nosti

Mgr. Anna Suhajdova - predseda predstavenstva samostatne

Ing. Radoslav Tupy - ¢len predstavenstva samostatne

Dozorny organ - dozorna rada
Ing. Boris Krnac

Ing. Maria Rusnakova
Alexandra Gabrielova
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6. Uvedu sa naklady alebo vynosy, ktoré maja vplyv na splatnu dan z prijmov za prechadzajuce
uctovné obdobie.

Ako bezné uctovné obdobie je uvedena strata k 31.12.2021 a bezprostredne predchadzajuce Uctovné
obdobie uvadzame udaj k 31.12.2020.

Bezprostredne
Bezné predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata pred zdanenim (59 027) 11424
PoloZky zvySujuce vysledok hospodarenia 20278 59 660
Polozky znizujuce vysledok hospodarenia (30 365) (14 373)
Zaklad dane (69 114) 56 712
Dan pri sadzbe 2021: 21%, 2020:21% 0 11910
Odlozena dan 0 0
Daii z prijmov spolu 0 11910
7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch
V Spolocnosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:
Bezprostredne
Bezné  predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata za Uctovné obdobie po zdaneni 4703 (59 027)
Vazeny priemer akcii pocas roka 18 000
Vynos na akciu 0,26 0

9. Udaje o tGverovom riziku,

a) o pouzitych spbésoboch a postupoch uverového hodnotenia dlznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

€) popis spOsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii Gveroveho rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika.

Spoloc¢nost neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny Gver alebo p6Zicku na obstaranie investi¢nych
nastrojov, nie je zatazena Uverovym rizikom v predmetnom vyzname.

Spolocnost nevyuziva nastroje spojené s urokovym rizikom.

10. Uvedu sa tdaje o trhovom riziku
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a) o pouzivani novych financnych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) ospdsoboch zabezpeclenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Urokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania urokového rizika,

f) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch
mesiacov do jedného roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Spolocnost nevykonava ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom.

11. Uvedu sa tdaje o ostatnych druhoch rizik a o novej regulacii poZiadaviek na vlastné zdroje

Cielom Spolocnosti pri riadeni vlastného kapitalu a vlastnych zdrojov - €o predstavuje SirSi pojem ako
svlastné imanie” je:

e dodrziavat poZziadavky na vlastné zdroje stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

e zachovavat schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti tak, aby mohla zabezpecovat
vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

e udrziavat silnu kapitalovu zakladfu na podporu rozvoja svojej podnikatelskej Cinnosti.

NBS vyZaduje, aby kazdy subjekt spiiial poZiadavky na vlastné zdroje vzmysle prislusnej regulécie
(Nariadenie EU & 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych poZiadavkach na investi¢né spolo€nosti
a o zmene nariadeni (EU) €. 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) & 806/2014 tak, aby mal
vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu ich vlastného kapitalu, dodato¢ného kapitalu a kapitalu druhej vrstvy,
pri¢om musi nepretrzite spifiat vietky tieto podmienky:

a) pomer vlastného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 56 %

b) pomer suctu vlastného a dodatocného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 75 %

¢) pomer suctu vietkych vrstiev kapitdlu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 100 %, pricom
ukazovatel D nie je ni¢im inym, ako vyjadrenim objemu rizika podstupovaného spolo¢nostou, pricom za D
sa povazuje jedna z troch hodnét (ktora je najvyssia).

Za ukazovatel D sa povazuje jedna z troch hodndt (ktora je najvyssia), a ktorych vypocet je definovany v tomto
nariadeni; spolocnost vypocitava vsetky tri hodnoty a vzajomne ich porovna; ktora je vysSia, predstavuje
hodnotu ukazovatela D. ide o tieto tri hodnoty: podla ¢lanku 11 ods. 1 tohto nariadenia Spolocnost
porovnava na Ucely urcenia D: hodnotu fixnych rezijnych nakladov (¢lanok 13 nariadenia), trvalé minimalne
kapitalové poziadavky (€ldnok 14 nariadenia) a hodnotu K-faktora (¢lanok 15 nariadenia).

Hodnota K-faktora sa vypocitava podla metodiky ustanovenej v ¢lankoch 15 az 23 tohto nariadenia.

Pokial ide o funkciu K-faktora vo vypocte poziadaviek na vlastné zdroje, ide o zjednoduSeny mechanizmus
premietnutia rizik do hospodarenia Spolocnosti, pricom jeho obsah je zloZzeny zo suctu troch pod-faktorov
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zodpovedajucich klasifikacii hlavnych rizik, a to rizika vyplyvajuceho zo vztahu s klientom, trhového rizika
a rizika vyplyvajuceho z obchodnych zavazkovych vztahov.

V priebehu roka 2021 Spolo¢nost dodrzala vSetky externe stanovené kapitalové poziadavky, ktoré sa na nu
vztahuju.

Uvedené nariadenie predstavuje od roku 2021 pre subjekty novu osobitnu regulaciu, ktora zahffa aj novy
spOsob preukazovania plnenia poziadaviek na vlastné zdroje, pricom je zostavena po novom ztroch
ukazovatelov, v ktorych sa obsiahnuté rizika subjektu premietaju podla Uplne novej metodiky ako tomu bolo
do roku 2020. Metodika je popisana vysSie.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nost zostavuje v zmysle Vykonavacieho nariadenia komisie EU €.
2021/451 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuju vykondavacie technické predpisy na uplatfiovanie
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o vykazovanie institGciami na ucely
dohladu, a ktorym sa zru3uje vykonavacie nariadenie (EU) &. 680/2014

Riadenie rizika naSej spolo¢nosti zahfna identifikaciu rizik sdvisiacich s konkrétnymi obchodnymi
¢innostami, transakciami a financ¢nymi nastrojmi spolocnosti a riadenie tychto rizik podla pravidiel, postupov,
metod a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava z tychto krokov:

- identifikacia rizika, kde a ako vznika,

- aplikacia metédy riadenia rizika, kvantifikacia rizika,

- spbsob obmedzenia rizika, nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov obmedzujucich

negativa tychto rizik,

- pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych limitov

na transakcie,

- spracovanie a poskytnutie informacii predstavenstvu spolocnosti.

Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potencionalnej straty, ktord méze spolocnost utrpiet.
Spoloc¢nost svoje portfélia a majetok identifikuje, rozdeluje, meria a riadi v rozdeleni na obchodnu a
neobchodnd knihu. Cinnosti, ktoré nasa spolo¢nost vykondva, v zmysle udelenych povoleni a vyskou
vlastného kapitalu, zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme nasledovné vyznamné rizika:

- devizové riziko

- kreditné riziko protistrany

- riziko koncentracie (majetkovej angazovanosti)

- operacné riziko (nad rdmec nariadenia)

Nasa spolocnost nevykonava Ziadne vlastné obchodné operacie spojené s trhovym rizikom (ak
neberieme do Uvahy devizové riziko). Spolocnost ma vytvorenU organizacnu Strukturu zabezpecujlcu
oddelené obchodné cinnosti od Cinnosti spojenych s vysporiadanim obchodov a od cinnosti spojenych
s riadenim rizik. Oblast spojena s riadenim rizik je v kompetencii oddelenia Custody (backoffice). Za riadenie
rizika u spolocCnosti je zodpovedny Clen predstavenstva. Spolocnost ma pre oblast rizik vytvoreny jeden organ
s rozhodovacou pravomocou, a to predstavenstvo.
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Spolo¢nost ma zabezpecené pre vietky financné nastroje a obchody vhodné databazové evidencie,
ktoré umoznuju primeranym spdsobom monitorovat rizikovl expoziciu v akejkolvek vysSie spomenutej
skupine rizik a zabezpecluje pravidelnu periodicitu vykazovania kompetentnym Utvarom spolocnosti a
v zmysle zakona a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na urcenie pravidiel pre prijimanie rizik ma spolocnost vypracovany interny predpis upravujuci pravidla,
postupy, kompetencie (urCenie menovitych hodnét, do akych su prislusni zamestnanci opravneni uzatvarat
obchody podla druhu) a zodpovednost jednotlivych zamestnancov spolo¢nosti, rozhodovaci a schvalovaci
proces, priebezny monitoring obchodov, klientov a zabezpeceni, rieSenie problémovych pohladavok.
Sucastou tychto procesov je aj informovanost réznych drovni manazmentu o vysledkoch monitoringu rizik a
vyuZivanie spatnej vazby pre v€asnu a Ucinnu prevenciu pred rizikami.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik u spolo¢nosti je uz vySSie spomenuta Stratégia riadenia
rizik, ktoru schvaluje predstavenstvo, a ktora je pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.

Stratégia riadenia devizového rizika

Devizovym rizikom je riziko vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien, ak su drzané pozicie v tychto
menach.

Pri vypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouZzivaju uc¢tovné hodnoty neobchodnej knihy. Pri
riadeni devizového rizika nasa spolo¢nost zostavuje devizovu poziciu, ktora vyjadruje objem aktiv a pasiv
rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych spolocnost zaujima pozicie. Na meranie hodnoty devizového rizika
pouZiva nasa spolocnost Standardizovany metddu. Ak hodnota celkovej devizovej pozicie prekroci 2% z
hodnoty suctu vSetkych poloZiek vlastnych zdrojov spolocnosti znizeného o hodnotu prislusnych
odpocitatelnych poloZiek, zahrnie sa do vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje krytia devizového rizika podla
prislusnych ustanoveni nariadenia.

Stratégia riadenia komoditného rizika

Komoditnym riziko je riziko vyplyvajuce zo zmien trhovych cien komodit, ak su drzané pozicie v tychto
komoditach alebo su na tieto komodity otvorené derivatové pozicie
Nakolko naSa spolocnost neposkytuje investicné sluzby a neponuka finan¢né nastroje, v ktorych su
obsiahnuté pozicie v komoditach, zatial k definovaniu stratégie riadenia komoditného rizika nepristupila, a to
vzhladom na skutocnost, Ze nepodstupuje komoditné riziko vbbec.
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Stratégia riadenia rizika Gpravy ocenenia pohladavky

Rizikom upravy ocenenia pohladavky je riziko vyplyvajluce zo zmien ocenenia pohladavky, ak pohladavka
mdze takymto zmenam podliehat z trhovych dévodov

Struktura aktiv a pasiv nasej spolo¢nosti vylucuje pritomnost rizika Gpravy ocenenia pohladavok, preto zatial
k definovaniu stratégie riadenia tohto rizika nepristupila, resp. povazuje toto riziko z hladiska svojej Cinnosti
za irelevantné.

Stratégia riadenia kreditného rizika protistrany

Kreditnym riziko protistrany (kreditné riziko) je pravdepodobnost, Ze jeden z UcCastnikov transakcie by
mohol nesplinit svoj zmluvny zavazok
Riadenie kreditného rizika ma spolo¢nost definované ako predchadzanie moznym vlastnym stratam z rizik
ich v€asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému riadenia rizik. Kreditné
riziko ma nasa spolocnost definované ako moment neistoty sprevadzajuci obchodnu ¢innost spolo¢nosti, t. j.
riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana nesplini svoje zavazky, ku ktorym sa
zmluvne zaviazala v€as a v plnom rozsahu, ariziko, Ze vysporiadanie financnej transakcie sa nerealizuje podla
dohodnutych podmienok.

Prijatelnd miera rizika voci protistrane je merana systémom limitov majetkovej angazovanosti, ktoré
stanovuju vySku jednotlivych limitov:

- naStaty,

- na protistrany, ktorymi su banky a ostatné financné institucie,

- odvetvové limity,

- limity voci skupine hospodarsky spojenych oséb,

- limity voci osobam s osobitnym vztahom k obchodnikovi,

- naklienta,

- naobchodné &innosti.

Spolo¢nost méa vypracovany systém stanovenia limitov a vykonavania priebeznej kontroly dodrziavania
stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekrocenia, spésobu informovania kompetentnych organov
spolocnosti o prekroceni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.

Meranie kreditného rizika nasa spolocnost uskutocriuje:

- stanovenim rizikovej prirazky

- hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim

- ocenovanim pohladavok

- tvorbou opravnych poloziek a rezerv v zmysle medzinarodnych Uc¢tovnych noriem

- vyhodnocovanim dodrZiavania systému stanovenych limitov

- analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Uverového portfélia

- stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.

Spoloc¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet poZiadavky na vlastné zdroje pre kreditné
riziko, na zaklade tohto pristupu podrobne priradujeme alebo urcujeme rizikové vahy vsetkym expoziciam v
nasej neobchodnej knihe.
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Stratégia riadenia rizika koncentracie

Rizikom koncentracie je riziko vyplyvajuce z koncentracie obchodov voci osobe, skupine hospodarsky
spojenych osbb, Statu, zemepisnej oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo riziko vyplyvajice z postupov na
zmiernovanie kreditného rizika

Pre koncentraciu (majetkovu angazovanost) v zmysle Nariadenia sledujeme suhrn pohladavok a inych
majetkovych prav spolocnosti vratane pohladavok a inych majetkovych prav, ktorych vznik je viazany na
splnenie podmienky a ktoré nie st zahrnuté v evidencii podla § 75 ods. 6 zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch v zneni neskorSich predpisov (ustanovenie o vedeni obchodnej knihy), bududcich pohladavok
spolocnosti, ktoré vzniknu na zaklade platnych dohod uzavretych pri vlastnej Cinnosti, ak z nich nevyplyva
moznost odstUpenia alebo jednorazového vypovedania, a ktoré nie s zahrnuté v evidencii obchodnej knihy.
Pre tzv. velkl majetkovl angaZovanost (vysoku koncentraciu) sledujeme expoziciu voci jednej osobe alebo
skupine hospodarsky prepojenych osdb, ktora je rovna alebo vyssia ako 10% vlastnych zdrojov. Spolocnost
nepretrzite sleduje, aby jej majetkova angazovanost po zohladneni vplyvov zmierfiovania, neprekrocila 25%
jej vlastnych zdrojov, a akékolvek prekroCenie je spolo€nost povinna toto bezodkladne hlasit do Narodnej
banky Slovenska. Do koncentracie (majetkovej angazovanosti) nasej spolo¢nosti, kedZe nie sme bankou,
nezahffiame majetkovu angazovanost tvorenu expoziciamivoci regulovanym trhom s financnymi nastrojmi a
voci systémom zUuctovania a vyrovnania a spravy financnych nastrojov pre klientov.

Stratégia riadenia rizika likvidity

Rizikom likvidity je riziko vyplyvajuce z neschopnosti splnit svoje zavazky v Case ich splatnosti

Stratégia riadenia rizika likvidity je sucastou interného predpisu schvalovaného predstavenstvom
spolo¢nosti. Obsahuje hlavné zasady a metédy pouZivané spolo¢nostou pri riadeni rizika likvidity, najma

a) pisomne definované ciele spolo¢nosti v oblasti riadenia rizika likvidity a v oblasti tolerancie
spolocnosti vodi riziku likvidity

b) metdédy identifikacie, merania a sledovania rizika likvidity a zasady pre zostavovanie a
prehodnocovanie scenarov

€) metddy a postupy pre obmedzenie rizika likvidity

d) zasady pre pouzivanie finan€nych nastrojov pre riadenie rizika likvidity.

Struktara aktiv a pasiv nasej spolo¢nosti vylu¢uje pritomnost vyznamnej miery tohto rizika, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia rizika likvidity pristupila v zakladnom rozsahu.

Stratégia riadenia operacného rizika

Operacnym rizikom je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych internych procesov
spoloCnosti, zo zlyhania [udského faktora, zo zlyhania spoloCnostou pouzivanych systémov alebo z
vonkajSich udalosti. Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty
vyplyvajuce najma z nevymahatelnosti zmldv, hrozby neudspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s
negativnym vplyvom.

Spolocnost rozoznava pat druhov operacného rizika a to:

- transakZné riziko
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- riziko opera¢ného riadenia

- riziko systémov

- riziko pohromy

- pravne riziko

Identifikacia operacného rizika sa u spolo¢nosti zabezpecuje vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré
uzatvara, vo vsetkych procesoch, ktoré uplatfiuje a vo vSetkych informacnych systémoch, ktoré pouziva. Na
UCely identifikacie zahfha vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych spolo¢nostou a
zatriedovanim udalosti do skupin ur€enych spolo¢nostou v sulade so stratégiou. Riadenie operacného rizika
je procesom zmierfovania alebo zmenSovania operacného rizika, ide napr. o poistenia, vyhybanie sa
niektorym transakciam, zmensenim rozsahu cinnosti, zruSenim ¢innosti, Skolenia zamestnancov, stanovenie
pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym informovanim zodpovednych zamestnancov o vysledkoch
operacného rizika, a v neposlednom rade vyuzivanie spatnej vazby pre v€asnu a uc¢innu prevenciu tohto
rizika.

Vychodisko pre meranie operacného rizika vychadza z readlnych nakladov a vynosov zodpovedajucich
udajov z auditovanych ro€nych uctovnych zavierok. Do vypoctu prislusného indikatora operacného rizika
nezahffiame tieto polozky: realizované zisky a straty z predaja poloZiek nezahrnutych do obchodnej knihy,
mimoriadne alebo nepravidelné vynosy, precenenia, ktoré su zauctované na uctoch ziskov a strat. Prislusny
indikator sa pocita skér, ako su odpocitané akékolvek opravné polozZky alebo je vykonana Uprava ocenenia
majetku alebo je zohladnena vyska rezerv a prevadzkovych nakladov.

Cislo | 12.N&klady u¢tovnej Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | jednotky voci auditorovi za uctovné obdobie

uctovné obdobie
Overenie Uctovnej zavierky 4851 4851
Uistovacie auditorské
sluzby

Suvisiace auditorské sluzby
Danové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu 4 851 4 851
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

Ozna-
cenie

POLOZKA

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Q

b

x

Iné aktiva

—_

Prava na vypoZi€anie pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rucenia

Pohladavky zo zaloZnych prav

O 00N U A W N

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpecovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

27 879374

28 286 996

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

27 879 374

28 286 996

Ozna-
cenie

POLOZKA

BeZné uUctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

[«}]

b

2

x

Iné pasiva

—_

Zavazky na poziCanie penaznych
prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

0100 NoY (U [N

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

27 879374

28 286 996

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

27 879 374

28 286 996
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