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Profil:

Mastercard je technologickd spolo¢nost’ pdsobiaca v oblasti globalnych
platieb, ktora spaja spotrebitelov, finan¢né institicie, obchodnikov, vlady,
podniky a dalSie organizacie na celom svete a umoziiuje im pouZivat
elektronické formy platieb. Spolo¢nost’ poskytuje Siroku $kéalu platobnych
rieSeni a sluzieb s vyuZzitim svojich znamych znaciek vratane Mastercard,
Maestro a Cirrus. Spolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby vo viac ako 210
krajindch a teritoriach vo viac ako 150 menach a jej znackové Kkarty st
akceptované na milidnoch miest na celom svete. Spolo¢nost’ Mastercard
dosahuje priblizne 35 % svojich prijmov v Severnej Amerike. Viac ako 35 %
prijmov Mastercard pochadza z poplatkov za ¢innosti spracovania transakcif,
ktoré zahfiiajii autorizaciu, zactovanie a vyrovnanie. Marketing spolo¢nosti
je zalozeny na reklame, partnerstve a sponzorstve (so S$portovymi,
zdbavnymi a charitativnymi organizaciami) a aktivite na socidlnych siet’ach.
Kampan spolo¢nosti na budovanie znacky ,,Priceless* prebiehala vo viac ako

50 iazvkoch v nriblizne 120 kraiinach.
Analyza:

Spoloénost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 275,620 miliard dolarov.
Hodnota P/E je na trovni 28,92, pri¢om by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 26,95, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 42,30 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakdva rast na trovni 26,00 % a v roku 2023 rast na
arovni 19,50 %. Ocdakavany ndrast trzieb je v tomto roku na trovni 18,00 %
a v roku 2023 sa o¢akava rast o 15,80 %. Rentabilita aktiv (ROA) 27,27 % je
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,02 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 153,79 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je
34,82 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dIh vo&i celkovym aktivam je na
arovni 39,97 % oproti priemeru v sektore 28,15 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 0,78. Current Ratio = 1,29. Ide o dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Ze
spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavidzky. Priemernd cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 424,37 USD, <o
predstavuje potencialny rast 0 49,50 % oproti aktualnej cene. 37 analytikov
odportéa nakup, 4 drzbu a 0 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za
Q2 22 prekonali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 4,20 % a v
oblasti ¢istého zisku spoloénosti 0 7,69 %. Cezhraniény objem platieb by
mohol spolo¢nosti Mastercard v tomto roku nad’alej prinaSat’ pozitivne
vysledky po tom, ¢o sa v juli cestovny ruch ozivil a vzrastol 0 126 % v
porovnani S troviiami v roku 2019 a spolo¢nost’ zaznamenala v 2. §tvrtroku
61 % narast poplatkov na menovo neutralnej baze. Hoci zvySena inflacia
moze mierne zvysit' vynosy, vySSie naklady predstavuju riziko pre zisk,
najmd preto, ze vedenie ocakava priblizne 4 % rast nakladov z akvizicii.
Vymenné kurzy by mohli ovplyvnit zisk, ked’ze vplyv silnejsieho dolara na
prijmy, najmé voci euru, prevazuje nad vplyvom na naklady.

Cena:

Cielova cena 347,64 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 40,20 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 12,647 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,293. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel’ke investiéné banky a spoloénosti. Z pohl'adu
technickej analyzy sa akcie spolo¢nosti nachadzaju v okoli spodnej hranice
ukazovatela Bollinger bands. Ukazovatel’ RSI ma hodnotu 23,82.

Ciel'ova cena v USD: 347,64 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 28.09.2022): 289,48 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MA US Equity
Trh. kapitalizacia: 277,55 mld. $
Priemer. denny objem: 0,86 mid. $
P/E: 29,12
Navratnost’ kapitalu: 153,79%
Zisk na akciu (kizavy): 28,55 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 23,42%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.10.2022
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 399,92 3%
52 tyzdnové minimum 281,69 %
VYPRACOVAL

Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY VI AN]E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

'APITAL
ARKETS

ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position

Filing Date

1|MasterCard Foundation/The 102,743,258 10,72 12.08.2022
2|vanguard Group Inc/The 76,691,330 82,00 30.06.2022
3 |BlackRock Inc 64,368,123 6,71 30.06.2022
4| 5tate Street Corp 33,726,931 3,52 30.06.2022
5|Capital Group Cos Inc/The 31,260,521 3,26 30.006.2022
6|T Rowe Price Group Inc 26,969,102 2,81 30.06.2022
FIFMR LLC 24,120,870 2,52 30.06.2022
8|JPMorgan Chase & Co 16,941,535 1,77 30.06.2022
9| Geode Capital Management LLC 15,723,538 1,64 30.06.2022
10| wellington Management Group LLP 15,584,680 1,63 30.06.2022
11|BANK OF MEW YORK MELLOM CORP/THE 13,553,313 1,41 30.06.2022
12| Morthern Trust Corp 10,155,167 1,06 30.06.2022
13 |Janus Henderson Group PLC 10,149,916 1,06 30.06.2022
14| Morgan Stanley 9,788,791 1,02 30.06.2022
15| Teachers Insurance & Annuity Association of America |9,225,985 0,96 31.12.2021
16|Morges Bank 2,647,501 0,90 30.06.2022
17 | Jennison Associates LLC 7. 752,362 0,81 30.06.2022
18|Polen Capital Management LLC 7.642 344 0,80 30.06.2022
19| Massachusetts Financial Services Co 6,870,234 0,72 30.06.2022
20| Government Pension Investment Fund Japan 6,741,821 0,70 31.03.2022




