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Informacie spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, 0.c.p, a. S. 0 udrZatePnosti podl’a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 0 zverejiiovani informacii o udrZatePnosti
v sektore finanénych sluZieb (d’alej len ,,nariadenie®) v zneni delegovaného nariadenia Komisie (EI'J)
2022/1288 zo 6. aprila 2022 (d’alej len ,,DN*), ktoré vyplyvaju z povinnosti pre subjekty podPa tohto
nariadenia a DN

1. O téme udrzatel’nosti

1.1 Preco je tato uverejiiovacia povinnost’ ?

Povinnost’ uverejiiovat’ informacie o zohl'adiiovani rizik, ktoré ovplyviiuju udrzatel'nost’ a faktory
udrzatelnosti (tzv. ESG faktory) v investi¢nom rozhodovani sa vzt'ahuje na investiénu sluzbu riadenia portfolia
a na poskytovanie investicného poradenstva. V podmienkach spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p, a. s.
ide o sluzby riadenia portfolii (aktivne riadené portfolia a ETF riadené portfolia). Nariadenie sa odkazuje na
Parizsku dohodu prijati na zaklade Ramcového dohovoru Organizacie spojenych narodov o zmene klimy
(Parizska dohoda) z roku 2016, ato so zameranim sa na smerovanie finanénych tokov vo vizbe aj na
zniZzovanie emisii sklenikovych plynov a celkovy rozvoj zabezpecujuci odolnost’ systémov voci faktorom
meniacim celkovu klimu. Nariadenim sa preto ukladaji povinnosti zverejiiovania informéacii o udrzatel'nosti
pre kone¢nych investorov.

1.2 Co si ESG faktory ?

Faktory udrzatelnosti resp. ESG faktory st oblasti alebo zalezitosti tykajuce sa zivotného prostredia
(environmentalne), socialnej sféry a zamestnanosti, oblasti riadenia a boja proti korupcii a uplatkarstvu.
Podrobnejsie sa da povedat’, ze do tychto oblasti spadd najma a napriklad:

- rieSenie zmeny klimy a prijatie moznych protiopatreni

- zodpovedné vyuzivanie energie S Vy$§im podielom obnoviteI'nych zdrojov energie a pouZzivanie tzv.
inteligentného energetického manazmentu, ktory zabrafuje plytvaniu zdrojmi energie

- ekologické a energeticky efektivne riadenie budov

- ochrana Zivotného prostredia a ekologicka efektivnost’

- cielena minimalizacia emisii a sklenikovych plynov, ako je priklad CO;

- starostlivost’ o rovnovahu vo vodnom hospodarstve a ekologicka likvidacia odpadovych vod
- vyroba ekologickych vyrobkov

- rieSenie nerovnosti

- podpora socialnej sudrznosti, socidlneho zaclenenia a pracovnopravnych vztahov

- podpora 'udského kapitalu

- podpora ekonomicky alebo socialne znevyhodnenych komunit

- boj proti korupcii a uplatkarstvu

Treba vSak poznamenat’, Ze ESG faktory tvoria SirSiu skupinu oblasti; tu uvadzame len tie
zakladné.

1.3 Co s rizika ovplyviiujice (ohrozujice) udrzatePnost’ ?

Podla nariadenia ,, Riziko ohrozujice udrzatelnost znamenda environmentalnu a socialnu udalost’ ¢i
stav alebo udalost’ ¢i stav v oblasti spravy a riadenia, ktoré by v pripade, Ze nastanu, mohli mat’ negativny
zasadny vplyv na hodnotu investicie, ako sa uvadza v odvetvovych pravnych predpisoch, najmd v smerniciach
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341, alebo v
delegovanych aktoch a regulacnych technickych predpisoch, ktoré sa podla nich prijali. .

Skratene to znamena, ze cokol'vek (jav, stav, udalost’) z oblasti ESG faktorov ovplyviiujuce hodnotu
investicie, je rizikom ovplyviujucim (ohrozujicim) udrzatelnost’. Investiciou sa v tomto pripade nema na
mysli iba investicia v zmysle obchodovania na kapitalovom trhu, ale aj akykol'vek nastroj v rukach klienta
Vv oblasti bankovnictva, poistovnictva, spravy aktiv (podielovych fondov), déchodkového sporenia a podobne.

2. Investi¢né rozhodovanie vo vzt'ahu k produktom spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p, a. s.
2.1 Pasivne riadené portfolia ETF fondov (ETF riadené portfélia) — ako to funguje ?
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Do portfolia st zarad’ované ETF fondy kopirujace hlavné svetové akciové a dlhopisové indexy, ktoré
su vyberané investicnym vyborom spolo¢nosti. Pri pasivne spravovane]j investicii sa jednotlivé finan¢né
nastroje drzia dlhodobo, ¢o je pre investora vyhodné, nakol’ko mu odpada povinnost’ zaplatenia dane z vynosu.
Tieto fondy st zdlhodobého hladiska na zaklade historickych vysledkov povazované za jedny
z najvykonnejsich foriem investovania*. Vyhodou pasivneho investovania je velka diverzifikacia investicie
anizSie poplatky, ktoré v kombinacii s oslobodenim od dane moZzu priniest’ investorovi zaujimavé
zhodnotenie. Nase pasivne riadené ETF portfolio je vysoko diverzifikované medzi ETF fondami kopirujucimi
indexy, ktoré popisuju vyvoj hodnoty akcii najvacsich, strednych, ¢i malych spolo¢nosti, ktorych akcie su
obchodované na americkej, eurdpskej, ¢i inych burzach sveta. Konzervativnu Cast’ portfolia tvoria ETF fondy
kopirujuce dlhopisové indexy Statov, ¢i najvyspelejSich spolocnosti sveta. Ako investor takto nepriamo
investujete do takmer 11 000 cennych papierov, naprie¢ vSetkymi hospodarskymi sektormi. A to za jeden
Z najnizsich poplatkov za spravu na slovenskom, ¢i ¢eskom kapitalovom trhu.

2.2 Pasivne riadené portfolia ETF fondov principialne funguju tak, Ze kopirujia indexy

Z toho vyplyva, Ze investuju do rovnakych cennych papierov a v rovnakom pomere, ako je zloZzeny
index, ktory je vytvoreny inym subjektom. Nakol’ko stratégiou ETF fondov je kopirovat’ index, zmeny v tychto
fondoch odrazaji zmeny v prislusnych indexoch a nedochddza tu k aktivnemu vyberu finan¢nych nastrojov
nasou spolo¢nost’ou.

Z toho dévodu nasa spolo¢nost’ nezohl'adnuje rizika ohrozujtice udrzatel'nost’. Investi¢éné rozhodnutia
zalozené na ESG faktoroch a rizikach ovplyvitujucich (ohrozujucich) udrzatel'nost’ by ale mohli ovplyvnit
schopnost’ dosiahnut’ spolo¢nostou stanovené investicné ciele jednotlivych investiénych modelov. Preto
rizika ohrozujice udrZate’nost’ nasa spolocnost’ nepovaZuje za relevantné v pripade pasivnych
investicii do ETF fondov a preto ich pri investi¢énych rozhodnutiach nezohl’adiiujeme.

2.3 Aktivne riadené portfolia — ako to funguje ?

Pre klientov, ktori nemaji Cas neustale sledovat’” vyvoj na trhu s akciami, sme pripravili rieSenie
vV podobe aktivne riadenych portfolii. Nasa spolo¢nost’ poskytuje klientom moznost’ investovat’ do aktivne
riadenych portf6lii na americkych trhoch s akciami. Klientom pontikame investovanie na americkom trhu,
ktory sa dlhodobo ukazuje ako najvykonnejsi. V ramci nasho aktivne riadeného portfolia alokujeme financné
prostriedky klientov do akcii, dlhopisov a ETF fondov.

S ohl'adom na doterajSie historické skusenosti s tymto portféliom ako aj zabehnuté stratégie nasej
spoloénosti s prihliadnutim na vynosovost’ tohto portfolia, aj vV tomto pripade aktivne riadenych portfolii
rizika ohrozujice udrzatel’nost’ nasa spolo¢nost’ nepovazuje za relevantné a preto ich pri investicnych
rozhodnutiach nezohladiiujeme.

3. Nezohladiiovanie nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatePnosti

3.1 Vzhl'adom na vysSie uvedené skutoCnosti, nezohladiiujeme nepriaznivé vplyvy svojich investicnych
rozhodnuti a poskytovania riadenych portfolii na ESG faktory a ani v sucasnosti neaplikujeme vlastnti
politiku tykajicu sa zaclenovania rizik ohrozujucich udrzatelnost v ramci nasho investiéného
rozhodovacieho procesu.

3.2 Nakol’ko sit ESG faktory plynutim casu viac a viac zohl'adiiované aj pri tvorbe samotnych indexov
a ohodnocovani obchodnych spolocnosti, ktorych emisie cennych papierov vchadzaja do portfolii, moze
nasa spolocnost’ pri jej postupoch v budicnosti prehodnotit’ zohladnovanie nepriaznivych vplyvov
investi¢nych rozhodnuti na ESG faktory.

4. Politiky odmefiovania
V nasej spolo¢nosti zatial odmenovanie zamestnancov s oh’'adom na ESG faktory nie je uplatiiované.

* Minuléa vykonnost’ nie je zarukou budtcich vysledkov
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