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Profil:

Spolo¢nost’  Advanced Micro Devices (AMD) vyrdba cely rad
mikroprocesorov, ktoré napéjaju Siroku Skalu zariadeni, od pocitacov po
priemyselné stroje. Spolo¢nost’ vyraba mikroprocesory, ktoré napéjaju
pocitade, servery a herné konzoly a vstavané procesory, ktoré riadia funkcie v
strojoch pouzivanych v priemysle a automatizacii, ako aj v lekarskom
zobrazovani a telekomunikaciach. Pocitacové a grafické produkty, ktoré
tvoria takmer 60 % trzieb, zahfiiajii procesory a Cipsety pre stolné pocitace a
notebooky, samostatné a integrované grafické procesory (GPU), datové
centra a profesionalne GPU a vyvojové sluzby. USA a Cina (vritane
Hongkongu), ktoré predstavuju priblizne 25 % trzieb, sG najvacsimi
geografickymi trhmi AMD. Japonsko a Taiwan predstavuju viac ako 10 %,
zatial' ¢o Eurdpa, Singapur a d’alSie krajiny predstavuju menej ako 10 %.
Sidlo spolo¢nosti AMD je v Santa Clara v Kalifornii.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 104,930 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 25,24, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 14,90, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 116 %, v tomto
fiskalnom roku sa oc¢akava rast na urovni 56 % a v roku 2023 rast na urovni
11 %. Oc¢akavany nérast trzieb je v tomto roku na urovni 60 % a v roku 2023
sa ocakava rast 0 11 %. Rentabilita aktiv (ROA) 8,01 % je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 19,27 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 10,06 %, tiez pod priemerom v sektore, ktory je 40,59 %. Co sa
tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na trovni 5,80 %
oproti priemeru v sektore 62,75 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 1,82.
Current Ratio = 2,44. lde o velmi dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Ze
spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavidzky. Priemernd cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 115,43 USD, <o
predstavuje potencialny rast o 78,60 % oproti aktualnej cene. 32 analytikov
odportca nakup, 14 drzbu a 1 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky
za Q2 22 prekonali ocakavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 0,38 % a v
oblasti ¢istého zisku spolo¢nosti 0 1,37 %. Spolo¢nost’ zameriava svoje
vyskumné a vyvojové aktivity na zlepSovanie vykonnosti vyrobkov a
zdokonal'ovanie ich dizajnu. Plan spolo¢nosti Advanced Micro Devices pre
nova generaciu CPU a GPU, ktory predstavila na svojom investorskom dni,
moze rozsirit’ jej dosah a podiel na trhu a podporit’ 60 % rast predaja v roku
2022 a 20 % v roku 2023. Hruba marza spolo¢nosti AMD moéze nad’alej
rast, aj ked pomals§im tempom vzhladom na makroekonomické vplyvy.
Preorientovanie spolo¢nosti na vykonné ¢ipy by malo tento vplyv Eiasto¢ne
znizit. Domnievame sa, ze problémy spolocnosti Intel s najnov§imi
procesnymi uzlami by mali spoloénosti AMD umoznit’ rozsirit’ jej podiel na
trhu serverov¥ch nrocesorov.

Cena:

Cielova cena 107,37 USD bola uréena nasobkom vazeného 1-roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 43,22 a najnizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 3,92 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,371. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel’ké investiéné banky a spoloénosti. Z pohl'adu
technickej analyzy sa cena akcii spolo¢nosti nachadza v okoli spodnej
hranice ukazovatel’a Bollinger bands. Ukazovatel’ RSI m4 hodnotu 34,32.

Ciel'ova cena v USD: 107,37 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 05.10.2022): 66,74 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AMD US Equity
Trh. kapitalizacia: 104,93 mid. $
Priemer. denny objem: 6,81 mid. $
P/E: 25,34
Navratnost’ kapitalu: 10,06%
Zisk na akciu (kizavy): 1,71%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 68,33%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.10.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
164,46 $
62,83 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

AMD US Equity
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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——— Trhova cena

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position 26 Out Filing Date
1|Wanguard Group Inc/The 133,645,149 3,28 30.06.2022
2| BlackRock Inc 116,375,416 7,21 30.06.2022
3| 5tate Street Corp 65,120,159 4,03 30.06.2022
4T Rowe Price Group Inc 53,670,328 3,32 30.06.2022
S| FMRE LLC 49,380,330 3,06 30.06.2022
B|JPMorgan Chase & Co 36,827,392 2,28 30.06.2022
7| Geode Capital Management LLC 28,305,180 1,75 30.006.2022
8|Fisher Asset Management LLC 25,143,103 1.56 30.06.2022
9| Northern Trust Corp 16,507,842 1,02 30.06.2022
10| UBS AG 15,849,373 0,98 29.07.2022
11| BANK OF NEW ¥YORK MELLON CORP/THE 14,617,793 0,91 30.06.2022
12| AllianceBernstein LP 13,646,800 0,85 30.06.2022
13| Artisan Partners Ltd 13,038,483 0,81 30.06.2022
14| Teachers Insurance & Annuity Association of America (12,365,432 0,77 30.06.2022
15| Invesco Ltd 12,236,554 0,76 04.10.2022
16|Legal & General Group PLC 12,152,174 0,75 30.06.2022
17 |wWellington Management Group LLP 11,889,497 0,74 30.06.2022
18| Armerican Century Cos Inc 10,992,048 0,68 30.06.2022
19| Bank of America Corp 10,832,262 0,67 30.06.2022
20| Government Pension Investment Fund Japan 10,580,219 0,66 31.03.2022



