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Profil:

Spolo¢nost’ Lockheed Martin je popredny svetovy vojensky dodavatel.
Dodava takmer vsetky druhy lietadiel vladnym a komerénym zakaznikom.
Najvacsim zakaznikom spolo¢nosti Lockheed je vlada USA, ktora tvori viac
ako 70 % prijmov (samotné ministerstvo obrany tvori takmer 65 %). Vyraba
bojové lietadla, vrtulniky, satelity a kozmické lode, ako aj bojovu techniku
pre lode a ponorky, taktiez rakety a systémy protiraketovej obrany. Vlajkova
lod’ spolo¢nosti Lockheed, stihacka F-35, predstavuje priblizne 30 % trzieb.
Spolo¢nost’ pdsobi prostrednictvom Styroch obchodnych segmentov:
Aeronautika, rotacné a letové systémy (RMS), vesmirne systémy a rakety a
taktiez riadenie palby (MFC). Divizia Aeronautics generuje priblizne 40 %
trzieb. Na USA pripada viac ako 70 % trzieb, za nimi nasleduje Eurdpa, Azia
a Tichomorie. Spolo¢nost’ prevadzkuje priblizne 360 pracovisk, vratane
kancelarii, vyrobnych zavodov, skladov, servisnych stredisk, laboratorii a
inych zariadeni, predovsetkym v USA.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 114,653 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na urovni 15,93 pri¢om by mala do konca FY 2023 klesnut’
na uroven 15,86, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 11 %, v tomto fiskalnom
roku sa ocakava pokles na urovni 0,3 %. O¢akavany narast trzieb je v tomto
roku na arovni -2,6 % a v roku 2023 sa ocakava rast o 1,5 %. Rentabilita
aktiv (ROA) 10,44 % ¢o je vysoko nad médianom sektora, ktorého hodnota
je 3,40 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 11,30 %, tiez
vysoko nad medianom v sektore, ktory je 6,08 %. Co sa tyka zadizenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 23,37 % oproti priemeru v
sektore 22,06 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,30. Current Ratio = 1,28.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
454,58 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 3,8 % oproti aktualnej cene. 8
analytikov odpora¢a nakup, 13 drzbu a 2 predaj akcie. 18.10.2022
spolo¢nost’ zverejnila stvrtroéné vysledky za 3. kvartal 2022. Vysledky
prekvapili investorov a od zverejnenia cena akcie rastie. Akcionarov potesila
shareholder friendly politika. Za posledny kvartal spolo¢nost’ vyplatila
dividendy v objeme 740 miliéonov dolarov a odkupila spétne akcie za 1,3
miliardy dolarov. Od zacdiatku tohto roka to predstavuje na dividendach uz
2,2 miliardy a v buybackoch 3,7 milardy dolarov. Spolu priblizne 6 miliard,
¢o predstavuje skoro 6 % z trhovej kapitalizacie spolo¢nosti. Okrem toho
spolo¢nost’ oznamila navySenie objemu spitného odkupu akcii a do konca
tohto roka chce odkupit' akcie za dalsie 4,5 miliardy dolarov. Prijemne
prekvapili aj vysledky zisku na akciu, na Grovni 6,87 dolara, ¢akalo sa 6,72
dolara. Realita bola teda lepsia 0 2,2 %. Medziro¢ne rastol zisk na akciu o
0,5%. Trzby v 3. §tvrtroku rastli medziroéne 0 3,5%. Spolo¢nost’ poskytla aj
vyhlad na zvySok tohto roka, ktory ostava rovnaky.

Cena:

Cielova cena 493,96 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 14,86 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 25,94 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,37. Nasa cielova cena je vyssia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a spolo¢nosti. Ukazovatel’
RSI ma hodnotu 62,68. Ukazovatel MACD sa po vysledkoch spolo¢nosti
dostal do kladnych cisel.

Ciel'ova cena v USD: 493,96 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 12.10.2022): 439,52 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: LMT US Equity
Trh. kapitalizacia: 115,19 mid. $
Priemer. denny objem: 0,52 mid. $
P/E: 16,08
Navratnost’ kapitalu: 54,35%
Zisk na akciu (kizavy): 120,11$
Dividenda: 12,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 2,52%
Medziro¢ny rast zisku: -7,58%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.1.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
479,99 $
324.23%
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|State Street Corp 38,495,446 14,69 30.06.2022
2|Vanguard Group Inc/The 22,596,755 8,62 30.06.2022
3| BlackRock Inc 17,941,708 6,85 30.06.2022
4|Capital Group Cos Inc/The 17,852,378 6,81 30.06.2022
5/ FMR LLC 5,966,076 2,28 30.06.2022
6|Charles Schwab Corp/The 5,146,227 1,96 30.06.2022
7|Geode Capital Management LLC 4,310,104 1,64 30.06.2022
8|Morgan Stanley 4,264,235 1,63 30.06.2022
9|Bank of America Corp 3,560,153 1,36 30.06.2022
10| Wellington Management Group LLP 3,271,330 1,25 30.06.2022




