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Profil:

SAP SE je nadnarodna softvérova spolo¢nost’ vyvijajuca podnikovy softvér
pre elektronické podnikanie a podnikové riadenie. Softvér obsahuje vsetky
dolezité funkcie pre back-office roznych spoloCnosti. Najvdcsia cast’
spolo¢nosti SAP, softvérové licencie a podpora, generuje priblizne 50 %
trzieb a zahffia star$i on-premise softvér a podporné sluzby. Spolo¢nost’ SO
sidlom v Nemecku podnika v regione EMEA (Eurdépa, Blizky vychod a
Afrika), ktory je jej najvacsim regionom § priblizne 45 % trzieb. Na USA
pripada viac ako 40 % trZieb a azijsko-pacificky region sa na trzbach podiel’a
priblizne 15 %. Viadsinu predaja spolo¢nosti SAP generuju zamestnanci v
ramci organizacie, hoci spolo¢nost’ predava aj prostrednictvom partnerov.
Spolo¢nost’ je schopna poskytovat’ svoje sluzby prostrednictvom priblizne
100 000 zamestnancov. Stratégiou spolo¢nosti SAP je byt spolo¢nost'ou
zézitkov, ktora pohana inteligentné podniky. Spolo¢nost’ zalozili v roku 1972
byvali zamestnanci IBM, konkrétne Dietmar Hopp a Hasso Plattner.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovu kapitalizaciou na urovni 104,631 milidrd eur. Hodnota
P/E je na urovni 25,56 pri¢om by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
17,69, ¢o spravi akciu lacnejsiu a eSte viac zaujimava pre investorov. Zisk na
akciu v minulom roku vzrastol 0 5 %, v tomto fiskdlnom roku sa ocak4va
pokles na Grovni 2,1 % a v roku 2023 rast 0 15,7 %. Ocakavany nérast trZieb
je v tomto roku na Grovni 9,6 % a v roku 2023 sa ocakava rast 0 7,2 %.
Rentabilita aktiv (ROA) 5,69 % je pod priemerom sektora, ktorého hodnota
je 6,55 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 10,86 %, tiez
pod priemerom v sektore, ktory je 16,36 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh voé&i celkovym aktivam je na Grovni 23,37 % oproti priemeru v sektore
23,58 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,66. Current Ratio = 0,96.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
110,10 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 29,3 % oproti aktualnej cene.
21 analytikov odportca nakup, 12 drzbu a O predaj akcie. Akcia sa
obchoduje na cenach z roku 2016 s tym, ze graf testoval najvacsi support na
urovni 82 eur za akciu. Tato Groven bola dnom pocas krizi v roku 2018 a
taktiez v roku 2020 ked” vypukol Covid-19. Z technického hl'adiska je takato
cenova aktivita dobra, pretoze to napoveda 0 tom, ze cena akcie sa nechce
zdrziavat' pod predchadzajaem dnom a mohla by sa odrazit' nahor.
Spoloénosti pekne rastt trzby. Priemerne to bolo na urovni 7 % medziro¢ne S
vynimkou 2020 kedy svet zasiahla pandémia. Na nasledujuce roky sa opat’
ocakava rast na urovni 7 %. Marza tenro rok poklesla na 15 % z dévodu
zvySujucej sa inflacie a spomalovania ekonomiky ale ocakava sa rychly
zakladatelia spolo¢nosti ¢o naznacuje, ze manazment spolo¢nosti veri a
pracuje na tom aby sa jej darilo aj nad’ale;j.

Cena:

Cielova cena 124,59 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 29,37 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 4,8 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,558. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a spolo¢nosti. Ukazovatel’
RSI ma hodnotu 48,90. Ukazovatel MACD sa dostal do kladnych d&isel.
Cena akcii sa nachadza v okoli spodnej hranice ukazovatel'a Bollinger bands.

Ciel'ova cena v USD: 124,59 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 12.10.2022): 85,30 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: SAP GY Equity
Trh. kapitalizacia: 104,79 mld. €
Priemer. denny objem: 0,17 mld. €
P/E: 25,56
Navratnost’ kapitalu: 10,86%
Zisk na akciu (kizavy): 2,85€
Dividenda: 1,95 €
Medziro¢ny rast trzieb: 1,84%
Medziro¢ny rast zisku: 2,16%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.10.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
129,02 €
79,58 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

150 DAX Index

SAP GY Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1 Plattner Hasso 81,104,988 6,60 17.06.2022
2 Hopp Dietmar 01,593,092 5,01 25.08.,2022
3|BlackRock Inc 39,339,304 4,83 16.09.2022
4 SAPSE 49,140,169 4,00 30.09.2022
5 Vanguard Group Inc/The 36,923,537 3,01 31.08.2022
6|Deutsche Bank AG 33,517,287 2,73 12.10.2022
7|Norges Bank 23,360,729 1,90 31.12.2021
8 Capital Group Cos Inc/The 18,244,071 1,49 31.08.2022
9|Morgan Stanley 13,722,004 1,12 31.08.2022
10|FIL Ltd 13,330,451 1,09 11.10.2022




