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Profil:

Spoloénost’ Bayer AG vyraba a predava zdravotnicke a pol'nohospodarske
vyrobky. Vyraba vyrobky na lekarsky predpis a posobi v oblasti onkoldgie,
hematoldgie a oftalmoldgie prostrednictvom svojej divizie Pharmaceuticals;
volnopredajné vyrobky ako Claritin a Canesten prostrednictvom svojej
divizie Consumer Health; a ochranu plodin a boj proti $kodcom
prostrednictvom svojej divizie Crop Science. Medzi hlavné znacky patria
Alka-Seltzer, Bepanthen, Canesten a Elevit. Spolo¢nost’ ma priblizne 35 %
trzieb v Severnej Amerike, ktora je jej najvacsim geografickym regionom.
Eurépa a Afrika predstavuje priblizne 30 %. Farmaceutické vyrobky
spolo¢nosti Bayer sa distribuuji najmi prostrednictvom vel'koobchodov,
lekarni a nemocnic, zatial ¢o vyrobky Crop Science sa predavaji
prostrednictvom  velkoobchodov ~a maloobchodov alebo  priamo
polnohospodirom. Zname a zavedené znacky divizie Consumer Health sa
predavaju prostrednictvom sieti lekarni, supermarketov a internetovych

nredaicov.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 53,532 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 11,37, pricom by mala do konca FY 2023 klesnut’ na aroven
6,95, &o spravi akciu lacnej§iu a este viac zaujimava pre investorov. Cisty
zisk spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 7,04 % rocne,
pricom tento rok sa ofakava rast 0 14 %. Zisk na akciu v minulom roku
vzrastol o 75,4 %, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na trovni 53,4 % a
v roku 2023 rast na arovni 1,1 %. Oc¢akdvany ndrast trzieb je v tomto roku
2023 na urovni 14,8 %. Rentabilita aktiv (ROA) 3,80 % je pod priemerom
sektora. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na arovni 12,99 %. Co sa
tyka zadiZenosti, celkovy dIh voéi celkovym aktivam je na arovni 34,19 %
oproti priemeru v sektore 31,11 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,61.
Current Ratio = 1,16. Co s hodnoty rovnaké ako je priemer v sektore.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
77,81 USD, ¢o predstavuje potencialny rast 0 42,8 % oproti aktualnej cene.
22 analytikov odporuéa nakup, 4 drzbu a O predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za Q3 22 prijemne prekvapili o¢akavania analytikov a
ti akcii veria, preto vd¢sina odporuca nakup. Zdravie spotrebitelov je pre
Bayer svetlym bodom. Spotrebitel’ské zdravie tvori 12 % prijmov spolo¢nosti
Bayer a v roku 2022 by mohlo operativne rast’ 0 6-7 %, ¢o je viac nez trh
odakaval. Predaj vyzivy tazi zo zvySeného dorazu spotrebitel'ov na pohodlie.
Ocakavame, Ze vzhladom na slabt sezéonu kasla a prechladnutia v
predchadzajicom roku bude tento rok iny a v zime uvidime velky narast
dopytu po liekoch zo strany spotrebitelov. Marza by sa mala v roku 2022
udrzat’ na trovni 22 - 23 %, pri¢om na rok 2024 je stanoveny ciel’ na arovnii
20 %. Expanzia v Azii moze byt kIa¢om k podpore dlhodobejsicho rastu
predaja nad stcasné ofakavania, ked’ze sa predpoklada 3-5 % rast v rokoch
2022-24.

Cielova cena 84,95 EUR bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 32,92 a najnizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 6,9 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,449. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 84,95 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 14.09.2022): 54,49 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: BAYN GY Equity
Trh. kapitalizacia: 53,53 mld. €
Priemer. denny objem: 0,13 mld. €
P/E: 11,37
Navratnost’ kapitalu: 12,99%
Zisk na akciu (kizavy): 2,61 €
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 6,48%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.2.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 67,99 €
52 tyzdnové minimum 4391 €
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BAYN GY Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 1 rocnom horizonte
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Trhovd cena

P/E

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position

Filing Date

1|BlackRock Inc 44,697,057 4.55 22.11.2022
2|Deutsche Bank AG 36,178,683 3.68 22.11.2022
3| Temasek Holdings Pte Ltd 34,078,853 3.47 31.12.2021
4| Massachusetts Financial Services Co 29,826,993 3.4 05.07.2022
5| Matixis 54 29,633,044 3.02 20.11.2020
6|Harris Associates LP 29,334,705 2.939 08.03.2022
7/Norges Bank 29,272,516 2.98 30.07.2020
8|Vanguard Group Inc/The 27,703,106 2.82 31.10.2022
9|Capital Group Cos Inc/The 17,952,767 1.83 22.11.2022
10| FMR LLC 17,929,534 1.83 30.09.2022




