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Profil:

Spolo¢nost’ Cisco Systems, Inc. navrhuje, vyraba a predava siete zaloZené na
internetovom protokole a dalsie produkty stvisiace S odvetvim
komunikaénych a informaénych technologii v Amerike, Eurépe, na Blizkom
vychode, v Afrike, Azii a Tichomori, Japonsku a Cine. Spolo¢nost’ prepija
verejné a stkromné drotové a mobilné siete a poskytuje vysoko bezpecné a
spol’ahlivé pripojenie do aredlov §kol, datovych centier a pobockovych sieti.
Cisco Systems, Inc. poskytuje produkty Internet pre buducnost’, ktoré
pozostavaju zo smerovanych optickych sieti, 5G, kremikovych a optickych
rieSeni a produkty pre spolupracu. Spoloénost prediva svoje produkty a
sluzby priamo, ako aj prostrednictvom systémovych integratorov,
poskytovatel'ov sluzieb, inych predajcov a distribaitorov. Spolo¢nost’ Cisco
Systems, Inc. ma strategické aliancie s inymi spolo¢nostami. Spolo¢nost’
Cisco Systems, Inc. bola zalozena v roku 1984 a jej ustredie sa nachadza v
San Jose v Kalifornii.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 182,756 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 15,94, priGom by mala do konca FY 2023 klesnut’
na uroven 12,61, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 4,20 %, v roku 2023 sa
ocakava rast na urovni 26,40 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na
urovni 5,10 % a v roku 2024 sa ocakava rast o 4,10 %. Rentabilita aktiv
(ROA) 12,34 % je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 13,28 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na arovni 29,15 %, ¢o je nad
priemerom v sektore, ktory je 17,51 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh
voéi celkovym aktivam je na Grovni 11,23 % oproti priemeru v sektore 30,33
%. Rychly pomer (Quick Ratio) = 1,16. Current Ratio = 1,43. Ide o dobré
hodnoty, ktoré ukazuji, Ze spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
53,50 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 20,00 % oproti aktualnej cene.
14 analytikov odportca nakup, 15 drzbu a 1 predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za Q4 22 prekonali o¢akavania analytikov, ¢o sa tyka
trzieb 0 2,95 % a v oblasti ¢istého zisku spolo¢nosti 0 0,62 %. Spolo¢nost’
Cisco moze byt’ na dobrej ceste k navratu K vyraznejSiemu rastu vo fiskalnom
roku 2023 a dosiahnut’ strednt az hornt hranicu svojho ciel’a rastu 4-6 %, k
¢omu prispeje znizovanie prekazok v dodavatel'skom ret'azci. Domnievame
sa, ze dopyt po zariadeniach Cisco by mohol zostat’ silny aj napriek rasticim
ekonomickym obavam Vv suvislosti S potrebou modernizicie podnikovych
sieti a potrebou poskytovatelov telekomunikaénych a cloudovych sluzieb.
Rozsirenie softvérového mixu spoloénosti Cisco by mohlo udrzat’ vyssi rast,
dopyt po produktoch spolo¢nosti by sa mohol pocas nasledujiiceho roku
normalizovat’.

Cena:

Cielova cena 50,85 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,21 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 4,07 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,081. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spoloénosti. Cena akcii
spolo&nosti sa aktudlne nachadza v okoli 100 diiového kizavého priemeru.

Ciel'ova cena v USD: 50,85 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.11.2022): 4453 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: CSCO US Equity
Trh. kapitalizacia: 182,82 mld. $
Priemer. denny objem: 0,86 mid. $
P/E: 15,95
Navratnost’ kapitalu: 29,15%
Zisk na akciu (kizavy): 1,24%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 3,49%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
16.11.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
64,29 $
38,61 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position

Filing Date

1|Vanguard Group Inc/The 377,757,324 9,20 30.09.2022
2|BlackRock Inc 351,582,807 8,56 31.03.2022
3| State Street Corp 182,322,924 4,44 30.059.2022
4|Geode Capital Management LLC 75,986,737 1,85 30.09.2022
5| BAMNEK OF MEW YORK MELLOMN CORP/THE 59,911,147 1,70 30.09.2022
6|Charles Schwab Corp/The 686,735,362 1,63 30.09.2022
7 Bank of America Corp 683,765,468 1,55 30.09.2022
8| MNorthern Trust Corp 52,691,148 1,28 30.09.2022
o/ wellington Management Group LLP 51,416,368 1,25 30.09.2022
10| UBS AG 50,800,936 1,24 30.059.2022
11 |Wells Fargo & Co 48,434,218 1,18 30.09.2022
12| Dodge & Cox 46,304,027 1,13 30.059.2022
12 [ Ameriprise Financial Inc 43,550,495 1,06 30.09.2022
14| FMR LLC 43,142 335 1,05 30.059.2022
1% | Morges Bank 39,331,388 0,96 31.12.2021
16 | First Trust Advisors LP 37,024,729 0,90 15.11.2022
17 |[Goldman Sachs Group Inc/The 36,556,247 0,89 30.09.2022
18 Royal Bank of Canada 33,883,003 0,83 3I0.09.2022
19|Legal & General Group PLC 33,729,590 0,82 30.09.2022
20({Morgan Stanley 33,294 413 0,81 30.09.2022




