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Profil:

Spolo¢nost’ Intel Corporation navrhuje, vyrdba a predava pocitacové
komponenty a suvisiace produkty. Medzi hlavné produkty spolo¢nosti patria
mikroprocesory, ¢ipové sady, vstavané procesory a mikrokontroléry, pamat’
flash, grafické, sietové a komunikaéné produkty, softvér na spravu systémov,
konferenéné a digitilne zobrazovacie produkty. Spolo¢nost riadi svoje
podnikanie prostrednictvom tychto prevadzkovych segmentov: Skupina
Client Computing (viac ako 50 %), Skupina Data Center (takmer 35 %),
Skupina Internet of Things (priblizne 10 %), Skupina NonVolatile Memory
Solutions (priblizne 5 %), Skupina Programmable Solutions (menej ako 5
trzieb, na spolo¢nost’ Dell Technologies viac ako 20 % trzieb, na skupinu
Lenovo Group viac ako 10 % a na spolo¢nost’ HP Inc. priblizne 10 %. Intel
predava svoje produkty predovsetkym poskytovatel'om cloudovych sluZieb,
okrem toho sa produkty predavaju vyrobcom priemyselnych a

komunikadén¥ch zariadeni.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 116,98 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 14,91, pricom by mala do konca FY 2023 narast’
na troveii 15,74, ¢o spravi akciu drahsou. Cisty zisk spolo¢nosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 11,8 % ro¢ne, pri¢om tento rok nastal
pokles 0 64 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 3 %. O¢akavany
narast trzieb je v roku 2024 na urovni 6 %. Rentabilita aktiv (ROA) 7,76 %
je pod priemerom sektora. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni
14 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na
arovni 22,61 % o je v sulade so sektorom 22,61 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 1,08. Current Ratio = 1,77. Co st hodnoty mensie ako je priemer v
sektore. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 31,41 USD, ¢o predstavuje potencialny rast 0 9,4 % oproti aktuélnej
cene. 12 analytikov odporac¢a nakup, 26 drzbu a 10 predaj akcie. Intelu sa v
poslednej dobe nedari ¢o je zapriGinené zvySenymi Sadzbami americkej
centralnej banky, v budtcnosti vidim vysoky potencial rastu z dovodu
vysokého podielu na trhu. Nachadza sa v nizko konkurenénom prostredi,
pretoze za jediného vazneho konkurenta mézeme povazovat AMD. Snaha
spolo¢nosti Intel rozsirit” svoju vyrobu v USA prostrednictvom navrhu na
kiapu spoloc¢nosti Tower Semiconductors a pripadne aj v Eurdpe
prostrednictvom fuzii a akvizicii, je zamerana na rozSirenie rozsahu a
rozmanitosti vyroby prostrednictvom vstupu do $pecializovanych ¢ipov nad
ramec Procesorov pre osobné pocitaée a servery. To by mohlo pomoct’
spolo¢nosti  vytvorit’ spolupracu s americkou armadou. Za pozitvne
povazujem, ze Intel v 3. Stvrtroku zaznamenal nérast klientov o 6 %. V ramci
Setrenia sa vedenie rozhodlo znizit' prevadzkové naklady v budiicom roku o
priblizne 3 miliardy USD. IPO spolo¢nosti Mobileye spoloénost'ou Intel sa
javi ako rozumna vol'ba, ma silné vyhliadky na rast trzieb v automobilovom
seemente vo vvske nriblizne 38 %.

Cielova cena 32,07 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 12,06 a najnizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 1,9 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,011. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 32,07 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 30.11.2022): 28,36 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ
Bloomberg: INTC US Equity
Trh. kapitalizacia: 116,98 mid. $
Priemer. denny objem: N/A
P/E: 14,91
Navratnost’ kapitalu: 16,21%
Zisk na akciu (kizavy): 1,90 $
Dividenda: 037$
Medziro¢ny rast trzieb: 1,4%
Medziro¢ny rast zisku: -59,30%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

26.1.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 56,28 $
52 tyzdnové minimum 2459 %
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 1 ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

| HolderName | Position | %Out | FilingDate

1 Vanguard Group Inc/The 361,644,210 8.76 30.09.2022
2|BlackRock Inc 338,822,861 8.21 30.09.2022
3|State Street Corp 180,285,770 4.37 30.09.2022
4 Capital Group Cos Inc/The 93,329,273 2.26 30.09.2022
5|Geode Capital Management LLC 81,400,013 197 30.09.2022
6| PRIMECAP Management Co 52,117,226 1.26 30.09.2022
7|Northern Trust Corp 46,835,024 1.13 30.09.2022
8|UBS AG 46,744,001 113 30.09.2022
9 Norges Bank 40,393,163 0.98 31.12.2021

10 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 39,275,738 0.95 30.08.2022




