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Profil:

Spolo¢nost’ Coca-Cola Company je vlastnikom mnohych znaéiek ndpojov
vratane piatich zo Siestich najlepSich svetovych znaciek nealkoholickych
Sumivych nealkoholickych napojov: Coca-Cola, Sprite, Fanta, Diet Coke a
Coca-Cola Zero Sugar. Okrem tychto napojov predava aj vody a Sportové
napoje; dziisové napoje, mliecne a rastlinné napoje, hotové Caje a kavy a
energetické ndpoje. Severna Amerika je najvacsim geografickym segmentom,
ktory predstavuje priblizne 35 % prijmov; segment Eurdpa, Afrika a blizky
vychod zodpoveda takmer 20 % trzieb; Azijsko-pacifické regiony generuji
priblizne 15 %, nasleduje Latinska Amerika, ktord prinasa priblizne 10 %
celkovych prijmov. Coca-Cola oslovuje zakaznikov prostrednictvom
najvéacsieho systému distribicie napojov na svete, ktory pozostava z0
spolo¢nosti vlastnenych priamo znackou ako aj nezavislych partnerov a
distribatorov. Ro¢né naklady na reklamu, ktoré su klicom Kk uspechu
spolo¢nosti sa pohybuju od 3 do 4 miliard dolarov ro¢ne.

Analyza:

Spolo¢nost’ méa trhova kapitalizaciou na trovni 256,8 miliardy dolarov.
Hodnota P/E je na trovni 23,85 pricom by mala do konca FY 2022 sa
ocakava mierny narast na Groven 24,14. Zisk na akciu v minulom roku
vzrastol 0 19,2 %, v tomto fiskalnom roku sa ogakava narast na tirovni 5,9 %
a v roku 2023 rast 0 3,7 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na
urovni 9,7 % a v roku 2023 sa o¢akava rast 0 2,8 %. Rentabilita aktiv (ROA)
10,84 % je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 7,49 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 44,13 %, tiez vysoko nad priemerom v
sektore, ktory je 17,89 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na urovni 42,81 % oproti priemeru v sektore 25,57 %. Rychly
pomer (Quick Ratio) = 0,80. Current Ratio = 1,13. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na aurovni 66,22 USD, ¢o predstavuje
potencialny rast o 11,2 % oproti aktualnej cene. 22 analytikov odporaca
je ur€ite vysoky dividendovy vynos, ktory dosahuje 3,15 % z hodnoty akcie.
Akcie Coca-Coly st povazované za vel'mi bezpe¢né vzhladom K velkosti a
popularite firmy. Akcia je tiez zaradena v necyklickom sektore, takze sa
neocakavajii prepady ceny v takej miere ako napriklad pri technologickych
akciach. Podiel spolo¢nosti Coca-Cola na globalnom trhu s nealkoholickymi
sytenymi napojmi vV hodnote 180 miliard USD je 47,1 %. vd’aka tomu
nechava Castokrat svoju konkurenciu d’aleko za tiou a dokaze stale zvySovat’
hodnotu trzieb. Schopnost’ spolo¢nosti Coca-Cola pohanat’ rast trzieb
napriek nepriaznivym menovym vykyvom a objavujlicim Sa znamkam
Setrnosti  spotrebitelov, ¢o st Vv sucasnosti najvacSie problémy, ktorym
spolo¢nost’ Celi je vybornym znamenim Specidlne za predpokladu, ze
ekonomické podmienky na jej klucovych trhoch zostanti dostatoéne
priaznivé.

Cena:

Cielova cena 63,02 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 24,22 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 2,66 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,058. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel’ké investiéné banky a spoloénosti. Cena akcii
sa odrazila od spodnej hranice ukazovatel'a Bollinger bands.

Ciel'ova cena v USD: 63,02 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 26.10.2022): 58,81 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: KO US Equity
Trh. kapitalizacia: 254,32 mld. $
Priemer. denny objem: 0,80 mid. $
P/E: 23,65
Navratnost’ kapitalu: 44,13%
Zisk na akciu (kizavy): 1,46 $
Dividenda: 1,76 $
Medziro¢ny rast trzieb: 17,09%
Medziro¢ny rast zisku: 26,13%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
10.2.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
67,20 $
52,28 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

KO US Equity
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www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

ORCHOL
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Berkshire Hathaway Inc 400,109,161 9,25 30.06.2022
2|Vanguard Group Inc/The 359,394,421 83 30.06.2022
3| BlackRock Inc 299,838,038 6,93 30.06.2022
4 5State Street Corp 170,689,540 3,95 30.06.2022
5/ FMR LLC 99,715,745 2,31 30.06.2022
6|JPMorgan Chase & Co 78,932,806 1,83 30.06.2022
7|Geode Capital Management LLC 73,395,272 1,70 30.06.2022
8 Wellington Management Group LLP 08,549,098 1,59 30.06.2022
9|Morgan Stanley 54,270,647 1,25 30.06.2022
10| Charles Schwab Corp/The 52,516,862 1,21 30.06.2022




