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BROADCOM INC Kupit’

Profil:

Spolo¢nost’ Broadcom Inc. navrhuje, vyvija a doddva polovodi¢ové a
softvérové zariadenia. Spolo¢nost’ pontka pamitové adaptéry, riadiace
jednotky, siet'ové procesory, snimace na riadenie pohybu a optické senzory,
ako aj infraStruktirny a bezpe¢nostny softvér na modernizaciu a
optimalizaciu. Spolo¢nost’ je globalnym lidrom v mnohych produktovych
segmentoch, ktoré sliizia najuspesnejs$im spolo¢nostiam na svete. Spolo¢nost’
kombinuje globalny rozsah, inziniersku dokladnost, Siroku rozmanitost’
produktového portfolia, vynikajicu realizaciu a prevadzkové zameranie s
cielom poskytovat' $pi¢kové softvérové rieSenia v oblasti polovodi¢ov a
infrastruktary. Spolo¢nost’ ma 4 hlavné segmenty: polovodice na bezdratova
komunikaciu, polovodi¢e na ukladanie dat, polovodic¢e a dalSie prvky pre
siet” a podporny softvér pre predchadzajiice 3 segmenty. Cipy spoloénosti
Broadcom st pouzivané v cloude, telekomunikaciach, podnikovych sietach a
smartfonoch.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 193,24 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 19,96 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
aroveii 12,69. Co spravi akciu este lacnejsou. Zisk na akciu v minulom roku
vzrastol 0 105,9 %, v tomto fiskdlnom roku sa odakdva narast na Grovni
138,5 % a v roku 2023 rast 0 8,1 %. Ocakavany ndrast trzieb je v tomto roku
na urovni 20,9 % a v roku 2023 sa ocakava rast o 6,0 %. Rentabilita aktiv
(ROA) 13,76 % je mierne pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 15,85
%. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dIh vogi celkovym aktivam je na arovni
53,3 % oproti priemeru v sektore 27,23 %. Rychly pomer (Quick Ratio) =
1,89. Current Ratio = 2,32. Co st dobré hodnoty a znamenaji, e spoloénost’
vie dobre splacat’ svoje kratkodobé zavizky. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesanom horizonte na trovni 648,15 USD, c¢o
predstavuje potencialny rast o 36,6 % oproti aktualnej cene. 21 analytikov
odportiéa nakup, 5 drzbu a Ziaden z oslovenych analytikov predaj akcie.
Vyhodou spolo¢nosti je, Ze niektoré segmenty nie st vystavené priamo
spotrebitelskym vydavkom a v pripade recesie nemusi teda dojst’ k vyraznym
poklesom prijmov. Narozdiel od viac cyklickych spolo¢nosti zo sektoru ako
je AMD alebo Nvidia, spoloénosti Broadcom prijmy stale rasti. Rast bol v
poslednych rokoch tahany hlavne akviziciami ako napriklad nedavnou
akviziciou spolo¢nosti VMware za 61 miliard USD, ¢o bolo v sulade s jej
stratégiou diverzifikovat’ a zapada to do jej existujiceho softvérového
portfolia a mierne moze zvysit’ zisk na akciu. VMware by mal zdvojnasobit’
podiel softvéru na trzbach Broadcomu, ¢o by zmiernilo dlhodoby cyklicky
charakter v odvetvi s ¢ipmi. Spolo¢nost’ ma aj vel'mi priatel'ska politiku vo¢i
akcionarom. Volnu hotovost’ zacala vyuzivat’ k zvySovani dividendy.
Vyplatny pomer vzrastol z 20 % v roku 2012 na priblizne 50 % v poslednych
rokoch.

Cena:

Cielova cena 575,01 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 31,08 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 37,47 modifikovaného o
Standardni odchylku pri vypoétoch 0,578. Z doévodu pretrvavajicej
restriktivnej politiky zo strany centralnych bank sme vyslednt cenu este
znizili. NaSa cielova cena je nizSia oproti tej, ktora tejto akcii udelili vel'ké
investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 575,01 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 02.11.2022): 472,21%
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AVGO US Equity
Trh. kapitalizacia: 193,24 mid. $
Priemer. denny objem: 1,10 mid. $
P/E: 19,96
Navratnost’ kapitalu: 52,00%
Zisk na akciu (kizavy): 112,90 $
Dividenda: 16,23 $
Medziro¢ny rast trzieb: 14,91%
Medziro¢ny rast zisku: 127,57%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

8.12.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 677,76 $
52 tyzdhové minimum 415,07 $

SPX Index

AVGO US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

800

J00 o
600

500

400

300 WV . ¥ i

200

100

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
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Filing Date

1|Capital Group Cos Inc/The 81,838,731 20.21 30.06.2022
2|Vanguard Group Inc/The 37,442, 478 9.24 30.06.2022
3|BlackRock Inc 29,364,781 1.25 30.06.2022
4 5State Street Corp 15,686,856 3.87 30.06.2022
5|Bank of America Corp 8,638,514 2.13 30.06.2022
6|Geode Capital Management LLC 7,248,023 1.73 30.06.2022
7 Charles Schwab Corp/The 5,357,760 1.32 30.06.2022
&|Ameriprise Finacial Inc 5,206,746 1.29 30.06.2022
9|Northern Trust Corp 4,647,800 1.15 30.06.2022
10|Teachers Insurance & Annuity Association of America  |4,264,465 1.05 30.06.2022




