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Profil: Ciel'ova cena v USD: 295,38 $
McDonald's Corporation licencuje a prevadzkuje fastfoodové restauracie, Horizont: Strednodoby
ktoré pontikaji rézne druhy menu jedal a napojov Vv priblizne 120 krajinach Cena (k 02.11.2022): 270,37 $

sveta. Spolo¢nost’ mala na konci roka 2021 viac ako 40 000 reStauracii.
Popularny retazec je zndmy svojimi burgrami, hranolkami, zmrzlinami ¢i
kuracimi nugetkami. Hlavnym trhom spolo¢nosti st Australia, Kanada,

Franctzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Spanielsko a Spojené UDAJE O AKCII:
kralovstvo. Viac ako polovica trzieb pochddza mimo USA. Globalna znacka Burza: New York
MCDOInaId'S je dobre znén.la, jej m.arketingové ?1 propagacné ﬁsilie. sa Bloomberg: MCD US Equity
zameriava na hodnotu, kvalitu, chut' jedla, vyber jedalneho listka, vyzivu, o
pohodlie a zakaznicku sktsenost. Spolo¢nost’ vynalozila v rokoch 2021, Trh. kapitalizacia: 198,92 mid. $
2020 a 2019 na reklamu 378; 326; a 367 milidnov dolarov. Najvacsim trhom Priemer. denny objem: 0,69 mld. $
spolo¢nosti st USA. Segment USA je na konci roka 2021 z 95 % P/E: 27,25
< , S o o o ,
frarjl.sm’ova.ny a PrEdStane viac ako, 35 % trzieb spolocnostl., V ostatnych Navratnost kapitalu: 4HODNOTA!
krajinach je podiel fransiz 85 %. Prvy McDonald's bol otvoreny v roku 1948 _ o
v San Bernardine v Kalifornii. Zisk na akeiu (klzavy): 26833
Analyza: Dividenda: 6,08 %
Spolo¢nost’ ma trhovil kapitalizadciou na trovni 201,675 miliardy dolarov. Medzirotny rast trzieb: 20,90%
Hodnota P/E je na Grovni 27,56 pricom sa o¢akava mierny narast na troven Medzirocny rast zisku: 59,50%

27,63. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 54 %, v tomto fiskdlnom
roku sa ocakdva ndrast na urovni 13,8 % a v roku 2023 rast o 5,6 %.
Ocakéavany narast trzieb je v tomto roku na urovni 3,3 % a v roku 2023 sa
ocakava rast 0 2,6 %. Rentabilita aktiv (ROA) 12,03 % je mierne pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 12,22 %. Co sa tyka zadizenosti, OCAKAVANE UDALOSTI:
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 96,62 % oproti priemeru v Najblizsie hospodarske vysledky

sektore 123,93 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 1,07. Current Ratio = 1,41. 271.2023
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
285,97 USD, ¢o predstavuje potencialny rast 0 4,9 % oproti aktualnej cene.
28 analytikov odporaca nakup, 13 drzbu a 1 predaj akcie. Silny cash flow a i
savaha McDonald's podporuju agresivnejsie spitné odkupy akcii a zvysenie VYVOJ CENY AKCIE:
dividend v roku 2022, aj ked kapitalové vydavky vzrasta na 2,1 az 2,3 52 tyzdiiové maximum 276,67 $
miliardy dolarov na rozvoj obchodu a modernizaciu reStauracii v USA.
Spoloénost’ mala hotovost’ vo vyske 2,3 miliardy dolarov a upraveny cisty
dih bol len 2,6-nasobok ro¢ného EBITDA. Obrovské uspory z rozsahu

52 tyzdnové minimum 217,68 $

pomohli spoloénosti McDonald's znizit' naklady za dodavky zasob oproti SPXIndex
konkurencii a prvotriedne umiestnené reStauracii umoziuje spoloénosti

poskytovat’ jedlo v lepsich lokalitach, ¢o jej dava konkurenénti vyhodu. ’
Spoloénost’ McDonald's v USA moze Vv 4. stvrtroku opat’ prekonat’ vacsinu
konkurentov v sektore s rychlym obcerstvenim servisom, ked’ze strategické
zvySenie cien, hodnotové ponuky a rast digitalnych sluzieb a dodavok
podporuji  pozitivne vysledky. Velkost a znamost' tejto spolocnosti
minimalizuju obavy o dramaticky pokles ceny tejto akcie. Fundamentovo
silna spolo¢nost’ s vysokymi podielmi na trhoch v celom svete sa tak moze
radit’ medzi stabilné, nevolatilné a dividendové akcie.

MCD US Equity

Cena: VYPRACOVAL

Cielova cena 295,38 USD bola urena nasobkom vazeného 5-roéného Timotej Lencz, analytik
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 27,37 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 11,06 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,268. Nasa cielova cena je vySsia oproti
tej, ktort tejto akeii udelili velké investiéné banky a spolo¢nosti. info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Trhova cena

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 67,236,469 9,14 30.06.2022
2|BlackRock Inc 49,880,340 6,78 30.06.2022
3|State Street Corp 34,340,299 4,67 30.06.2022
4/ Wellington Management Group LLP 15,743,024 2,68 30.06.2022
5/ JPMorgan Chase & Co 19,639,443 2,67 30.06.2022
6/Geode Capital Management LLC 13,333,765 1,82 30.06.2022
7|Bank of America Corp 12,297,393 1,67 30.06.2022
8 Morgan Stanley 9,439,545 1,28 30.06.2022
9 Northern Trust Corp 9,315,823 1,27 30.06.2022
10|Capital Group Cos Inc/The 8,591,818 1,17 30.06.2022




