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Profil:

Spolo¢nost’ Dollar General Corporation prevadzkuje siet’ zlavovych
maloobchodnych predajni. Spolo¢nost’ ponuka Siroky vyber tovaru vratane
spotrebného tovaru, ako su potraviny, papier a Cistiace prostriedky, potreby
pre zdravie, krasu a domace zvieratd, a nekonzumného tovaru, ako je
sezénny tovar. Spolo¢nost Dollar General je jednym z najviacsich
maloobchodnikov v USA podla poétu predajni S priblizne 18 190
predajiiami v priblizne 45 $tatoch, pri¢om najvécsia koncentracia predajni je
na juhu USA. Vagsinu trzieb spolo¢nost’ dosahuje zo spotrebného resp.
necyklického tovaru. Sezonne vyrobky vratane dekoracii, hraciek, drobnej
elektroniky, zahradkarskych potrieb a inych predmetov prinasaja viac ako 10
% trzieb, zvySok tvoria vyrobky pre domécnost’ a oblecenie. Priblizne 75 %
predajni sa nachddza v mestach s 20 000 alebo menej obyvatel'mi. Podstatna
Zast’ tovaru spoloénosti Dollar General pochadza z Ciny, ¢o spoloénost
ohrozuje. Cla by mohli viest' k vy$§im cendm tovaru a prinatit’ spolo¢nost’
7vvsit’ cenv nre svoiich zakaznikov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 55,30 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 24,04 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
aroveii 22,36. Co spravi akciu este lacnejou a zaujimavejsou pre investorov.
Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 57,6 %, v tomto fiskalnom roku sa
oc¢akava narast na urovni 0,8 % a v roku 2023 rast 0 8,8 %. Oc¢akavany narast
trzieb je v tomto roku na trovni 6,8 % a v roku 2023 sa o¢akava rast o 10,9
%. Rentabilita aktiv (ROA) 8,57 % je nad medianom sektora, ktorého
hodnota je 8,13 %. Co je velmi dobra hodnota. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) 38,33 % je taktiez nad uroviiov medianu sektora 29,59 %.
Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dIh vo&i celkovym aktivam je na arovni
56,67 % oproti priemeru v sektore 51,84 %. Rychly pomer (Quick Ratio) =
0,06. Current Ratio = 1,23. Co su hodnoty v sulade s medianom v sektore.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
263,17 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 6,3 % oproti aktualnej cene.
18 analytikov odporac¢a nakup, 4 drzbu a 3 predaj akcie. Verime, zZe
strategické iniciativy a potencial novych predajni spolo¢nosti predstavuju
zaklad pre dlhodobo udrzatelné prijmy. Investicie do riadenia zasob,
privatnych znaciek spotrebného tovaru, globalneho zasobovania a znizovania
nakladov by mali poméct’ dlhodobému rastu marze a ziskov. Spolo¢nost’
urychluje rozvoj svojho nového retazca Popshelf a bude investovat do
iniciativ v oblasti zdravotnej starostlivosti, ktoré by sa mohli ukazat ako
prilezitosti na expanziu.Spolo¢nost’ ¢eli vo 4. Stvrtroku tlaku na marze a
zisk, aj ked’ pokracuje Vv raste trzieb. Na marze bude nadalej tlacit’ zmena
sortimentu vyrobkov v prospech spotrebného tovaru a zvySena urovei
kradezi. Napriek tymto problémom ma Dollar General nad’alej dobru poziciu
na zvySenie trhového podielu v prostredi, ktoré sa ¢oraz viac orientuje na
hodnotu. Navstevnost predajni sa zvySuje, ¢o by malo pomoct’ podporit’ rast
trzieh 0 6 - 7 %.

Cena:

Cielova cena 273,32 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,39 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 11,065 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoétoch 0,261. Z dovodu dobrych hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti sme vyslednti cenu este trocha zvysili. Nasa cielova
cena je vyssia oproti tej, ktor tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 273,32 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 02.11.2022): 247,82 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: DG US Equity
Trh. kapitalizacia: 55,30 mid. $
Priemer. denny objem: 0,46 mid. $
P/E: 24,04
Navratnost’ kapitalu: 38,33%
Zisk na akciu (kizavy): 2550 $
Dividenda: 220%
Medziro¢ny rast trzieb: 1,40%
Medziro¢ny rast zisku: -9,64%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
17.3.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
262,21 $
183,25 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

2680 SPX Index

DG US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Capital Group Cos Inc/The 19,456,246 B8.70 30.09.2022
2|Vanguard Group Inc/The 13,085,157 B8.09 30.09.2022
3|BlackRock Inc 17,847,297 7.98 30.09.2022
4|T Rowe Price Group Inc 16,585,376 7.42 30.09.2022
5|5tate Street Corp 9,075,846 4.06 30.09.2022
6|FMR LLC 7,341,731 3.28 30.09.2022
7|Geode Capital Management LLC 4,183,501 1.87 30.09.2022
8|1PMorgan Chase & Co 3,901,826 1.75 30.09.2022
9|Barrow Hanley Mewhinney & Strauss LLC 2,676,939 1.20 30.09.2022
10 Northern Trust Corp 2,473,270 1.11 30.09.2022




