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Profil:

Fox Corporation pdsobi ako medialna spolo¢nost. Spolo¢nost’ vyraba a
licencuje spravodajsky, Sportovy a zabavny obsah na distribciu
prostrednictvom  systémov  kéblovej televizie, priamych satelitnych
operatorov, telekomunikaénych spolo¢nosti a online distribtorov videa. Fox
tiez spravuje vysielacie $tadia, divadla, strizne a d’alsie vyrobné zariadenia.
Jednoduchy biznis model robi spolo¢nost’ medidlne jedine¢nou medzi
konkurenciou. Pravidelné spravodajstvo a $portové zameranie pohatialo jeho
stabilni dominanciu v sledovanosti kablovej televizie, najma s Fox News.
Spoloénost’ sa vyhybala konkurenénym vojnam streamerskych sluzieb a
namiesto toho pokracovala v sili podporovanom reklamou s Tubi, od ktorej
sa ocakava, ze vygeneruje az 1 miliardu dolarov v potencidlnych prijmoch z
reklamy. Okrem vysokej expozicie spravodajstvu a NFL (narodna futbalova
liga) si Fox vybudoval aktiva s vysokym rastom, ako je $portové stavkovanie,
ktoré moze priniest’ d’alsi rast.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 16 milidrd dolarov. Hodnota
P/E je na trovni 9,33 pri¢om sa ocakava pokles do polovice roka 2023 na
uroveni 8,66, ¢o spravi akciu este lacnejSou a zaujimavejSou pre investorov.
Zisk na akciu je 3,25 %, pricom v budicom roku 2023 sa ocakava rast na
3,50 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na arovni 8,3 % a v roku
2023 sa ocakava rast 0 7,0 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 3,06. Current

Ratio = 3,60, ¢o su dobré hodnoty. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-

mesa¢nom horizonte na trovni 37,83 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o
23,9 % oproti aktualnej cene. 11 analytikov odportaca nakup, 11 drzbu a 1
predaj akcie. Cisty zisk spolognosti za treti kvartal bol mierne pozitivnejsi
ako sa o¢akaval, ¢o ukazuje na silny potencial spolo¢nosti generovat’ zisk aj
pocas ekonomicky menej priaznivych obdobi. Fox News, ktora by podla
vypoétov mohla mat" hodnotu priblizne 18,5 miliardy dolarov, je
najcennej$im aktivom jej materskej spolo¢nosti a tvori 95 % podnikovej
hodnoty Foxu s 65 % marzou Ebitda, ktora je v tomto odvetvi vedtcou, ¢o
posiliiuje tézu 0 vyhodach jej zivych sprav a Sportové zameranie. S takmer
40 % svojich prijmov z reklamy Fox dosiahol 8 % narast reklam v 1.
Stvrtroku vd’aka sile v politickych spotov, solidnym hodnoteniam Fox News
a 30 % zisku Tubi z digitalnej reklamy. Prijmy pridruzenych spoloénosti
tazili z nového cyklu, ktory podnietil rast o 3 %. Napriek celkovej
ekonomickej neistote sa spravodajské a Sportové portfolio Foxu pripravuje
na silny fiskalny rok 2023, a to vd’aka Majstrovstvam sveta vo futbale,
politickym reklamam, ako aj Super Bowlu vo februari. Manazment Studuje,
¢i rekombinovat’ Fox s News Corp., a hoci sa zatial’ nedospelo k ziadnemu
rozhodnutiu, investori su skepticki. Napriek tomu, 4 miliardy dolarov v
autorizacii spédtného odkupenia akcii a 5 miliard dolarov v hotovosti su
pozitiva.

Cena:

Cielova cena 40,25 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 10,87 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 3,62 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,254. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel’ké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 40,25 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 28.12.2022): 30,21 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: FOXA US Equity
Trh. kapitalizacia: 16,06 mld. $
Priemer. denny objem: 0,09 mid. $
P/E: 9,37
Navratnost’ kapitalu: 9,66%
Zisk na akciu (kizavy): 0,98 $
Dividenda: 0,50%
Medziro¢ny rast trzieb: 8,25%
Medziro¢ny rast zisku: -43,95%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

9.2.2023
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 4495 $
52 tyzdhové minimum 28,02 $
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VYPRACOVAL
Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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———Trhowa cena F/E
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date

1/BlackRock Inc 44,282,377 14.64 30.09.2022
2|Dodge & Cox 42,493,512 14.05 30.09.2022
3/Vanguard Group Inc/The 33,855,426 11.19 30.09.2022
4|Independent Franchise Partners LLP 19,381,694 6.41 30.09.2022
5|State Street Corp 13,728,695 4.54 30.09.2022
6|Ninety One UK Ltd 12,016,368 3.97 30.09.2022
7|LSV Asset Management 8,889,096 2.94 30.09.2022
8|Geode Capital Management LLC 6,835,270 2.26 30.09.2022
9|Citadel Advisors LLC 6,719,853 2.22 30.09.2022
10|Ameriprise Financial Inc 5,330,470 1.76 30.09.2022




