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Profil:

Oracle Corporation dodava softvér pre spravu podnikovych informacii.
Spolo¢nost’ prevadzkuje tri segmenty: obchod s cloudom a licenciami,
obchod s hardvérom a obchod so sluzbami. Oracle ponuka databazy a relaéné
servery, vyvoj aplikacii a nastroje na podporu rozhodovania a podnikové
obchodné aplikacie.Podnikovy softvér pontka cely rad cloudovych aplikacii
a platforiem, ako aj hardvér a sluzby, ktoré spolo¢nostiam poméhajt
zlepSovat’ ich procesy. Aplikaéné centrum Oracle sa zameriava na planovanie
podnikovych zdrojov, spravu udajov, spolupricu, obsah a skusenosti,
obchodnt analyzu, riadenie prevadzky IT, bezpe¢nost’ a nové technoldgie. V
poslednych rokoch Oracle agresivne expandoval prostrednictvom akvizicif,
ktoré pomohli vybudovat’ jeho cloudové ponuky. Hlavnym produktom
spolo¢nosti bola databaza Oracle, jedna z najpopularnejSich pontk
podnikovych databaz. Viac ako polovica jeho prijmov pochadza od
medzinarodnych zakaznikov. Spolo¢nost bola zalozend v roku 1977 a

zakladatePom bol Larrv Ellison.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 218,42 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 24,21 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
aroveii 16,54. Co spravi akciu este lacnejou a zaujimavejsou pre investorov.
Zisk na akciu v minulom roku vzréastol 0 24,6 %, pricom v budicom roku
2023 sa ocakava rast 0 28,3 %. Ocakdvany narast trzieb je v tomto roku na
urovni 11,3 % a v roku 2023 sa o¢akava rast 0 17,4 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 1,40. Current Ratio = 1,60. Co sii dobré hodnoty a tiez v sulade s
priemerom v sektore. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom
horizonte na trovni 88,36 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 8,1 %
oproti aktualnej cene. 13 analytikov odporuca nakup, 17 drzbu a 3 predaj
akcie. Spolo¢nost’ Oracle sa v §tvrtom $tvrtroku zaradila medzi najsilnejsie
technologické akciea to aj vdaka vykazanym lep$im ako ocakavanym
vysledkom za $tvrty kvartal. Vysledky za $tvrty kvartal prekonali o¢akavané
vynosy 0 2,14 % a vynosy na akciu 0 3,15 %. Spolo¢nost’ vykazovala pocas
hospodarskeho roka 2022 pozitivne hospodarske vysledky aj napriek
nepriaznivym makroekonomickym podmienkam, obzvlast’ pre technologicky
sektor v ktorom sa spoloénost’ nachadza. Ocakavame, ze spolo¢nost’ bude v
nasledujucom obdobi rast’ prave vd’aka rastu ziskov z cloudového biznisu, na
ktory sa spolo¢nost’ v poslednom obdobi sustreduje a dokazuju to tiez
posledné Stvrtroéné vysledky, ktoré boli pohanané dvojcifernym rastom
cloudovej infrastruktary. Ocakavame, ze rast ceny spolocnosti Oracle v
budiicom obdobi pozitivne ovplyvnia akvizicie cloudovych spoloénosti a tiez
nedavna akvizicia spolo¢nosti Cerner. Touto akviziciou chce spolo¢nost’
Oracle rozsirit' svoje postavenie na IT trhu. Z technického hladiska na
tyzdennom grafe sa cena nachadza tesne nad 100-diiovym jednoduchym
kizavym priemerom a predpokladdme, 7e cena aktualne testuje tuto aroveii a
nasledne sa od tejto tirovne odrazi. Indikator RSI ukazuje, ze akcia nie je
nrekiinena ¢o tiez nrisnieva k rastovému notenciahu.

Cena:

Cielova cena 101,01 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,98 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 4,90 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoétoch 0,062. Z dévodu dobrych hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti sme vyslednti cenu este trocha zvysili. Nasa cielova
cena je vyssia oproti tej, ktor tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 101,01 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 21.12.2022): 81,52%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ORCL US Equity
Trh. kapitalizacia: 219,61 mld. $
Priemer. denny objem: 0,64 mid. $
P/E: 24,34
Navratnost’ kapitalu: #HODNOTA!
Zisk na akciu (kizavy): 2,73 %
Dividenda: 1,28%
Medzirocny rast trzieb: 4,84%
Medziro¢ny rast zisku: -51,13%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

10.3.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 91,86 $
52 tyzdiiové minimum 60,78 $

VYPRACOVAL
Dominik Cervenka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1 Ellison Lawrence Joseph 1,145,732,353 4249 19.09.2022
2 Vanguard Group Inc/The 135,890,240 5.04 30.09.2022
3| BlackRock Inc 113,579,974 4.21 30.09.2022
4|State Street Corp 61,531,278 2.28 30.09.2022
5 Geode Capital Management LLC 27,591,433 1.02 30.09.2022
6|First Eagle Investment Management LLC 25,923,717 0.96 30.09.2022
7|Loomis Sayles & Co LP 22,448,324 0.83 30.09.2022
8|JPMorgan Chase & Co 20,247,042 0.75 30.09.2022
9|Northern Trust Corp 13,514,599 0.72 30.09.2022
10|FMR LLC 19,358,152 0.72 31.10.2022




