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Profil:

PepsiCo je popredna svetova spolo¢nost’ v oblasti napojov a potravin. V
portfoliu ma znacky ako Lays, Doritos, Cheetos, Gatorade, Pepsi-Cola,
Mountain Dew, Quaker a SodaStream. Prostrednictvom svojich prevadzok,
autorizovanych baliarni, zmluvnych vyrobcov a inych tretich stran dokaze
vyrabat’ $iroku $kalu ndpojov. Sluzi zakaznikom a spotrebitelom vo viac ako
200 krajinach a teritoriach, hoci USA predstavuje takmer 55 % celkového
predaja. Spoloénost’ bola zalozena v roku 1919. Cinnost’ spolognosti je
rozdelena do siedmich obchodnych jednotiek: PBNA (viac ako 30 %), ktora
zahffia podnikanie spolo¢nosti v oblasti napojov v USA a Kanade; FLNA
(priblizne 25 %), ktora zahfiia podnikanie spolo¢nosti v oblasti znackovych
potravin a obderstvenia v USA a Kanade; Eurdpa (priblizne 15 %), AMESA
(takmer 10 %), LatAm (10 %) a dalsie menSie. Medzi zdkaznikov
spolo¢nosti PepsiCo patria okrem iného velkoobchodnici a distributori,
zékaznici z oblasti stravovacich sluzieb, obchody s potravinami, drogérie a

nodobne.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 250,48 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na turovni 27,44 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
aroveii 26,81. Co spravi akciu este lacnejou a zaujimavejsou pre investorov.
Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 13,2 %, v tomto fiskalnom roku sa
oc¢akava narast na urovni 8,4 % a v roku 2023 rast 0 7,6 %. Oc¢akavany narast
trzieb je v tomto roku na Grovni 7,3 % a v roku 2023 sa ocakava rast 0 3,5 %.
Rentabilita aktiv (ROA) 10,35 % je vysoko nad medianom sektora, ktorého
hodnota je 4,94 %. Co je velmi dobra hodnota. Rentabilita vlastného
kapitalu 55,75 % je taktieZ vysoko nad aroviiov priemeru sektora 14,27 %.
Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dIh vo&i celkovym aktivam je na arovni
41,55 % oproti priemeru v sektore 23,79 %. Rychly pomer (Quick Ratio) =
0,68. Current Ratio = 0,92. Co st hodnoty v salade s priemerom v sektore.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
184,06 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 1,2 % oproti aktualnej cene.
11 analytikov odportaca nakup, 9 drzbu a 3 predaj akcie. Spolo¢nost’ ma
silnti poziciu na trhu s napojmi a obéerstvenim. Tato skutoénost’ vychadza
prave z toho, ze maji pod sebou vel'a znamych a silnych znadiek, ktoré T'udia
aj napriek inflacii stale nakupuji. Videli sme to aj v poslednych vysledkoch
spolo¢nosti, ktoré prijemne prekvapili a prekonali odhady. Okrem silnej
pozicie v segmente napojov ma Pepsi az 40 % podiel na trhu v segmente
slanych pochutin v Severnej Amerike. Takéto vedice postavenie dovoluje
spolo¢nosti navySovat’ ceny a udrziavat’ Si stabilné marze. Na celosvetovom
trhu so slanymi pochutinami v hodnote 198 miliard USD je to podiel 21,6 %.
Spolo¢nost ma vysoky trhovy podiel na mnohych rozvinutych a
rozvijajucich sa medzinarodnych trhoch vratane Eurdpy a Latinskej Ameriky.
Spoloénost’ navysila spdtné odkupy akcii a management je sebavedomy v
svoje schopnosti generovat’ dostatoéne stabilny cash flow, ktory udrzi
wvvdavkv a dividendv. ked’7e iedinm negativom ie nrave dlh.

Cena:

Cielova cena 200,24 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 25,14 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 7,306 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoétoch 0,064. Z dévodu dobrych hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti sme vyslednti cenu este trocha zvysili. Nasa cielova
cena je vyssia oproti tej, ktor tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 200,24 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 02.11.2022): 181,55 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: PEP US Equity
Trh. kapitalizacia: 250,55 mld. $
Priemer. denny objem: 0,90 mid. $
P/E: 27,42
Navratnost’ kapitalu: 55,75%
Zisk na akciu (kizavy): 12,04 $
Dividenda: 459 $
Medziro¢ny rast trzieb: 12,93%
Medziro¢ny rast zisku: 6,99%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
10.2.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
186,62 $
153,37 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

190 SPX Index

PEP US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1/ Vanguard Group Inc/The 128,842,451 9.35 30.09.2022
2|BlackRock Inc 106,744,434 1.73 30.09.2022
3|5tate Street Corp 59,637,087 4.33 30.09.2022
4/ Geode Capital Management LLC 25,369,539 1.534 30.09.2022
5/ Bank of America Corp 23,097,698 1.68 30.09.2022
6|/ Northern Trust Corp 17,275,611 1235 30.09.2022
7| Capital Group Cos Inc/The 17,123,193 1.24 30.09.2022
8/IPMorgan Chase & Co 16,032,330 1.16 30.09.2022
9|Charles S5chwab Corp/The 15,838,087 1.15 30.09.2022
10| BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 15,524,155 1.13 30.09.2022




