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Profil:

Spolo¢nost’ Costco Wholesale Corporation, prevadzkuje takzvané ¢Elenské
predajne. Poskytuje sluzby viac ako 111 miliénom drzitelov kariet v USA.
Spolo¢nost’ ma v priemere priblizne 4 000 aktivnych skladovych jednotiek
(SKU), ¢o je podstatne menej ako ini maloobchodnici so Sirokou ponukou,
od alkoholickych napojov a spotrebiov az po Cerstvé potraviny, lieky a
pneumatiky. Niektoré ¢lenské prevadzky pontkaju aj produkty a sluzby,
napriklad poistenie automobilov a domov, sluzby v oblasti nehnutelnosti a
cestovné baliky. Priblizne 40 % svojich trzieb dosahuje z predaja potravin a
spotrebného tovaru. Kategoria nepotravinarskych vyrobkov prinasa
spolo¢nosti priblizne 30 % trzieb. AK chci zakaznici nakupovat’ v
spolo¢nosti Costco, musia byt jej ¢lenmi. K dispozicii sa tri typy ro¢nych
Clenstiev: Business (60 USD, obmedzené na podniky), Executive (120 USD,
ziskava odmenu 2 % z nakupov) a Gold Star (60 USD, dostupné pre fyzické
osoby, zahriia jednu bezplatna kartu pre domacnost’)

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 213,61 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 36,03 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
aroveii 33,41. Co spravi akciu este lacnejou a zaujimavejsou pre investorov.
Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 9,3 %, v tomto fiskdlnom roku sa
ocakava rast na arovni 6,8 % a v roku 2024 rast 0 10,5 %. O¢akavany narast
trzieb je v tomto roku na Grovni 7,2 % a v roku 2024 sa ocakava rast 0 6,1 %.
Rentabilita aktiv (ROA) 9,04 % je nad priemerom sektora, ktorého hodnota
je 6,81 %. Co je velmi dobra hodnota. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)
29,47 % je taktiez nad Groviiov medidnu sektora 24,31 %. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na trovni 13,70 % oproti
priemeru v sektore 46,10 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,42. Current
Ratio = 1,03. Co sa hodnoty v stlade s medianom a priemerom v sektore.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
549,86 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 14,2 % oproti aktualnej cene.
25 analytikov odportiéa nakup, 12 drzbu a O predaj akcie. Costco sa v
poslednych kvartaloch ukazalo ako odolny maloobchodny predajca so
silnymi trzbami, co mu umoznuje dlhodoby rast. Spolo¢nost’ pokracuje v
dobrych vysledkoch aj ked” sa moéze zdat,, ze spotrebitel'sky dopyt slabne.
Trzby spolo¢nosti Costco za posledny $tvrtrok vykazuju silna dynamiku a v
decembri wvzrastli o 7 %. Tento vysledok odraza silné riadenie
dodavatel'ského retazca a obchodovanie spolo¢nosti.  Konsenzus
predpokladal narast o 5,3 %. Spolocnost’ otvara nové obchody, ¢o
pravdepodobne zvysi predaj, kedze konkurencia obmedzuje takyto vyvoj.
Walmart sa napriklad zameriava skor na rozsirovanie online predaja nez na
pridavanie novych prevadzok. Co vnimame pozitivne, pretoze Fudia chodia
aj napriek Covidu stale radSej do fyzickych obchodov. Podla technickej
analyzy ma sice cena akcie nad sebou rezistencie ale indikator macd bol
nref'aty a nomalv sa dostava von 7 neeativnei oblasti.

Cena:

Cielova cena 567,76 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 36,77 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 14,385 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoétoch 0,475. Z dévodu dobrych hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti sme vyslednti cenu este trocha zvysili. Nasa cielova
cena je vyssia oproti tej, ktor tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 567,76 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 02.11.2022): 481,81 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: COST US Equity
Trh. kapitalizacia: 213,61 mld. $
Priemer. denny objem: 1,11 mid. $
P/E: 36,03
Navratnost’ kapitalu: 29,47%
Zisk na akciu (kizavy): 64,37 $
Dividenda: 3,60%
Medziro¢ny rast trzieb: 15,83%
Medziro¢ny rast zisku: 16,72%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

2.3.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 612,27 $
52 tyzdhové minimum 406,51 $

640 SPX Index

COST US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
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Filing Date

1|vanguard Group Inc/The 39,030,429 8.80 30.09.2022
2|BlackRaock Inc 30,059,637 6.77 30.09.2022
3|5tate Street Corp 18,801,979 4.24 30.09.2022
4 FMR LLC 10,387,252 2.34 30.11.2022
5| Geode Capital Management LLC 8,044,306 1.81 30.09.2022
6(Bank of America Corp 7,874,562 1.77 30.09.2022
7|Capital Group Cos Inc/The 5,600,624 1.26 30.09.2022
8|Morgan Stanley 5,331,025 1.20 30.09.2022
9|MNorthern Trust Corp 4976478 1.12 30.09.2022
10| AllianceBernstein LP 4,680,202 1.05 30.09.2022




