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NETFLIX INC apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

Netflix, Inc. pdsobi ako predplatitel'ska streamovacia sluzba a produkéna
spolo¢nost’. Spolo¢nost’ ponuka Siroku $kalu televiznych relacii, filmov,
anime a dokumentov na zariadeniach pripojenych k internetu. Netflix je
jednou z poprednych svetovych zabavnych sluZieb s priblizne 222 miliénmi
platenych &lenstiev vo viac ako 190 krajinch. Clenstva poskytuju pristup K
televiznym seridlom, dokumentarnym filmom, hranym filmom v Sirokej $kale
zéanrov a jazykov. Clenovia si mozu vychutnat’ obsah prakticky kdekol'vek a
kedykol'vek na akejkol'vek obrazovke pripojenej k internetu a to vsetko bez
reklam. Spolo¢nost’ nad’alej ponuka sluzbu DVD-by-mail v USA. Netflix
funguje ako jeden prevadzkovy segment. Jej vynosy pochadzajt
predovsetkym z mesaénych Elenskych poplatkov za sluzby suvisiace SO
streamovanim obsahu pre jej ¢lenov. Takmer vSetky trzby spolo¢nosti boli
generované z prijmov z0o streamingu. Ponuka rdzne plany c¢lenstva na
streamovanie, ktorych cena sa li$i podl'a krajiny a funkcii planu.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 143,51 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 33,85 pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
arovei 31,3 %. Co spravi akciu eSte lacnejSou a zaujimavejiou pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 12,5 %, v tomto
fiskalnom roku sa o¢akdva rast na urovni 3,3 % a v roku 2024 rast 0 22,1 %.
Ocakéavany narast trzieb je v tomto roku na urovni 7,4 % a v roku 2024 sa
ocakava rast 0 11,7 %. Rentabilita aktiv (ROA) 11,2 % je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 6,22 %. Co je velmi dobra hodnota. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) 28,1 % je taktiez nad uroviiov medianu sektora
16,07 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na
urovni 40,60 % oproti priemeru v sektore 34,03 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 0,7. Current Ratio = 1,0. Co sa hodnoty v stlade s medianom a
priemerom v sektore. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom
horizonte na trovni 318,35 USD, ¢o predstavuje potencialny pokles o 1,7 %
oproti aktualnej cene. 25 analytikov odporaca nakup, 23 drzbu a 4 predaj
akcie. Spolo¢nosti by sa mali v priebehu aktualneho roka medzikvartalne
navySovat’ prijmy, Cisty zisk a taktiez zisk na akciu, ¢o by malo pomoct’ k
rastu ceny akcii. V poslednych kvartalnych vysledkoch spolo¢nost’ vykazala
zisk na akciu 3,10 USD, ¢o prekrocilo odhady analytikov o 46 %, prijmy
prekonali odhady o 1 % a d&isty prijem prekro¢il odhady o 46,5 %, ¢o st
vyrazne dobré vysledky Vv porovnani S predchadzajiicimi kvartalmi.
Spoloénosti sa koneéne zacalo darit’ prave kvoli kvalitnému obsahu, ktory
by jej mohol poméct’ 'ahko splnit’ @ mozno aj prekro€it’ prognozu prirastku
4,5 miliona predplatitelov vo 4. §tvrtroku. Vzhladom na nedavne oslabenie
dolara by spoloénost’ Netflix by mohol v roku 2023 vykazat vyraznejsi
narast vynosov za 4. Stvrtrok a lepsi profil marze v porovnani S0 svojim
cielom 19-20 %. Pomdct’ K rastu by mohla aj silna sezénnost’ a obmedzené
vvdavanie obsahu od konkurencie.

Cena:

Cielova cena 466,70 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 33,85 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu 13,467 modifikovaného 0 $tandardnt odchyl’ku
pri vypoctoch 1,046. Z dbévodu dobrych ocakavanych hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti sme vyslednti cenu este trochu zvysili. Nasa ciel'ova
cena je vyssia oproti tej, ktor tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 466,70 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.01.2023): 323,21%
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: NFLX US Equity
Trh. kapitalizacia: 143,51 mid. $
Priemer. denny objem: 3,21 mld. $
P/E: 33,66
Navratnost’ kapitalu: 28,15%
Zisk na akciu (kizavy): 3097 $
Dividenda: #HODNOTA!
Medziro¢ny rast trzieb: 18,81%
Medziro¢ny rast zisku: 85,28%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

19.1.2023
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 526,64 $
52 tyzdhové minimum 162,71 $
VYPRACOVAL

Dominik Cervenka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ARKETS Kupit

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Holder Name Position % Out Filing Date
1/Capital Group Cos Inc/The 42,338,264 9.63 30.09.2022
2|Vanguard Group Inc/The 35,119,551 7.89 30.09.2022
3 BlackRock Inc 28,039,898 6.30 30.09.2022
4/FMR LLC 20,112,364 4.52 30.11.2022
5 State Street Corp 16,504,040 3.71 30.09.2022
6T Rowe Price Group Inc 11,433,196 2.57 31.12.2022
7|Geode Capital Management LLC 7,933,751 1.78 30.09.2022
8|Polen Capital Management LLC 7,332,431 1.65 30.09.2022
9/Baillie Gifford & Co 6,967,518 1.57 30.09.2022
10|Fisher Asset Management LLC 6,686,275 1.50 30.09.2022




