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Profil:

Volkswagen AG vyraba a predava vozidla. Spolo¢nost’ pontika ekonomické a
luxusné automobily, $portové autd, nakladné autd a uzitkové vozidla.
Volkswagen sluzi zakaznikom po celom svete. Volkswagen AG (VW) kazdy
rok predava okolo 10 milionov vozidiel a bojuje s Toyotou o poziciu
najproduktivnej$ieho vyrobcu automobilov na svete. Spolo¢nost’ vyraba auta,
motocykle a uzitkové vozidla vsetkych velkosti pod viac ako 10 nezavisle
fungujiicimi znadkami vratane VW, Audi, SKODA, SEAT, Porsche,
Lamborghini a Scania. Volkswagen AG je materskou spolo¢nostou koncernu
Volkswagen. Vyvija vozidla a komponenty pre koncernové znacky, ale tiez
vyraba a predava vozidla, najmé osobné a I'ahké uzitkové vozidla pre znacky
Volkswagen Passenger Cars a Volkswagen Commercial Vehicles. VW tiez
pontika lizing, financovanie a rieSenia vozového parku pre svojich firemnych
zédkaznikov. Divizia Automotive generuje priblizne 85 % trzieb a zahfiia
diviziu osobnych a uzitkovych vozidiel VW, ako aj jej jednotku Power

Enaineerina.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na arovni 72,753 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 3,89. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov
na arovni 7,32 a priemerné P/E v sektore je na arovni 12,22. Cisty zisk
spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 5,94 % ro¢ne, pri¢om
pre rok 2023 sa o¢akava rast 0 5,3 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o
8 %, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava mierny pokles 0 9,6 %. Oc¢akavany
rast trzieb je v tomto roku na urovni 5,0 % a v roku 2023 sa o¢akava rast o
1,6 %. Rentabilita aktiv (ROA) 3,10 %, ¢o je mierne pod priemerom sektora,
ktorého hodnota je 5,97 %. Rentabilita vlastného kapitilu (ROE) je na
arovni 11,30 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam
je na arovni 39,80 %, Aj napriek vyssej arovni zadiZenia je spoloénost’ v
dobrej kondicii a je schopna splacat’ svoje zavizky a v porovnani oproti
priemeru v sektore je na dobrej urovni. Ukazovatel Quick Ratio je na trovni
0,90 a Current Ratio je na turovni 1,2. lde 0 priemerné hodnoty, ktoré
ukazuju, Ze spoloénost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky. Roény dividendovy
vynos je na urovni 21,18 %, ked’Ze spolo¢nost’ vyplacala 19,06 % dividendu,
ktora tento ro¢ny dividendovy vynos vyrazne navysila. Priemerna cielova
cena je v 12-mesaénom horizonte na urovni 196,61 EUR, ¢o predstavuje
potencialny rast o 56,20 % oproti aktualnej cene. 17 analytikov odporuca
nakup, 5 drzbu a 2 predaj akcie. Spolo¢nost’ je podla nas vyhodna na kiipu,
kedZe sa cena nachadza na nizkych urvoniach a akcie su podla nas
podhodnotené, ¢o ukazuje tiez vel'mi nizke aktualne P/E, ktoré je na urovni
3,89. Aj napriek nepriaznivym ekonomickym podmienkam pre sektor v
ktorom sa spolo¢nost’ nachadza, povazujeme kupu spolo¢nosti za vyhodnu,
prave vdaka jej postaveniu na trhu a stabilite spolo¢nosti. Z pohladu
technickej analyzy na tyzdennom grafe cena reagovala na dolné bollinger
pasmo, od ktorého sa oderazila a predpokladame, ze bude d’alej rast’ ako sa
ukazalo tie7 v minulosti.

Cena:

Cielova cena 208,44 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 7,32, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 30,195 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 1,72. Nasa ciel'ova cena je 0 nieco vysSia
oproti tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v EUR: 208,44 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 4.1.2023): 125,88 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: VOWS3 GY Equity
Trh. kapitalizacia: 72,61 mld. €
Priemer. denny objem: 0,13 mld. €
P/E: 3,89
Navratnost’ kapitalu: 11,33%
Zisk na akciu (kizavy): 40,72 €
Dividenda: 7,54 €
Medziro¢ny rast trzieb: 12,26%
Medziro¢ny rast zisku: 73,47%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

14.3.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 168,09 €
52 tyzdiiové minimum 103,85 €
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VYPRACOVAL
Dominik Cervenka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name

Zverejniené dna 4.1.2023

Kupit’

Position

| %Out | FilingDate
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1 Qatar Investment Authority 23,136,251 11,22 8.11.2018

2 BlackRock Inc 7,913,812 3,84 3.1.2023

3 Deutsche Bank AG 7,028,261 3,41 4.1.2023

4 Vanguard Group Inc/The 5,764,500 2,80 30.11.2022

5 Artisan Partners Ltd 1,879,717 0,91 30.9.2022

6 T Rowe Price Group Inc 1,820,813 0,88 31.10.2022

7 Capital Group Cos Inc/The 1,719,252 0,83 31.10.2022

8 Dimensional Fund Advisors LP 1,674,153 0,81 3.1.2023

9 JPMorgan Chase & Co 1,437,975 0,70 3.1.2023
10 Credit Agricole Group 1,223,855 0,59 4.1.2023




