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Profil:

Spolo¢nost’ General Dynamics Corporation je globalna leteckd a obranna
spolo¢nost. Spoloénost’” ponuka Siroké portfolio produktov a sluZieb v
oblasti obchodného letectva, bojovych vozidiel, zbratiovych systémov,
municie, konstrukcie a konstrukcie lodi, informaénych systémov a
technologii. Spolo¢nost’ pdsobi v S$tyroch prevadzkovych segmentoch:
technologie, namorné systémy, letectvo a bojové systémy. V spolupraci so
sietou globalnych partnerov a prostrednictvom svojich priblizne 40 000
zamestnancov vratane technologov, inzinierov, expertov na misie a
prevereného personalu ponuka General Dynamics komplexni podporu pre
viac ako 3 000 lietadiel Gulfstream v prevadzke po celom svete. Spolo¢nost’
pdsobi vo viac ako 65 krajinich sveta. Segment technoldgii tvori priblizne 30
% prijmov, spolo¢nost General Dynamic Marine Systems tvori asi 30 %
prijmov, segment Aerospace tvori 20 % a divizia Combat Systems tvori 20 %
prijmov. Spolo¢nost’ generuje 60 % celkovych trzieb z produktov a 40 % zo
sluzieb.

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 62,877 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na Grovni 18,78 pricom sa ocakava pokles do konca roka
2023 na uroven 17,86, ¢o by mohlo spravit' akciu zaujimavejSou pre
investorov. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol 0 5,0 %, v roku 2022
rastol 0 5,5 % a v tomto fiskalnom roku sa oc¢akdva rast na tirovni 5,6 %, v
roku 2024 sa ocakava rast az 0 15,2 %. Oc¢akdvany narast trzieb je v tomto
roku na urovni 4,5 % a v roku 2024 sa odakava rast 0 6,9 %. Rentabilita
aktiv (ROA) je 6,70 % ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je
+3,43 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 18,7 % je tiez nad Groviiov
priemeru sektora 11,86 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh vodi
celkovym aktivam je na urovni 23,9 % oproti priemeru v sektore 37,96 %.
Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,3. Current Ratio = 1,4. Co st hodnoty v
stlade s medidnom v sektore. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesaénom horizonte na Grovni 268,24 USD, ¢o predstavuje potencialny rast
0 17,1 % oproti aktualnej cene. 15 analytikov odportac¢a nakup, 6 drzbu a 0
predaj akcie. General Dynamics zaznamenal minuly rok rast ¢istého prijmu
na trovni 8,6 %, pricom tento rok je predpokladany rast na arovni 8,5 %.
Predpoklada sa, Ze Cisty zisk spoloénosti by mal stabilne rast’ najblizsich 5
rokov, kazdoro¢ne priblizne 0 9 %. Spolo¢nost’ tiez ofakava v tomto
fiskdlnom roku pozitivne medzikvartalne vysledky. Najva¢sim rastovym
motorom spolo¢nosti je segment letectva a kozmonautiky, kedze je
podporovany silnym dopytom po biznis lietadlach, ktory by sa mal zvysovat’
pocas tohto a budtcho roku. Spoloénost’ je napojena na ocakavany obrat
USA v indo-tichomorskom regione a teda ma zabezpe€ené nové objednavky
pre americké namornictvo vV ramci zmluvy. Spolo¢nosti by mohlo poméct’ v
ziskavani kontraktov planované navysenie vydavkov na obranu USA, ked'ze
vlada USA tvori v sucastnosti spolocnosti az 69,8 % ziskov.

Cena:

Cielova cena 252,86 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,91 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 15,25 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,297. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spoloénosti. Indikator
RSI ma hodnotu 38,08 bodov.

Ciel'ova cena v USD: 252,86 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 8.2.2023): 229,12 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: GD US Equity
Trh. kapitalizacia: 62,88 mid. $
Priemer. denny objem: 0,26 mid. $
P/E: 18,78
Navratnost’ kapitalu: 18,72%
Zisk na akciu (kizavy): 27,95 %
Dividenda: 5,04 $
Medzirocny rast trzieb: 2,44%
Medziro¢ny rast zisku: 4,08%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 256,86 $
52 tyzdhové minimum 207,42 $
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VYPRACOVAL
Dominik Cervenka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name Position Filing Date
1|Longview Asset Management LLC/lllinois 30,042,504 10.95 30.09.2022
2 Vanguard Group Inc/The 21,906,138 7.98 30.09.2022
3 Newport Trust Co 16,469,472 6.00 31.12.2022
4 BlackRock Inc 15,785,670 5.75 31.12.2022
5 Wellington Management Group LLP 13,909,259 5.07 30.12.2022
6| Capital Group Cos Inc/The 11,824,555 431 30.09.2022
7 State Street Corp 9,979,888 3.64 30.09.2022
8 Bank of America Corp 9,835,280 3.58 30.09.2022
9 CROWN FUND 71,291,752 2.66 08.09.2022
10 JPMorgan Chase & Co 7,119,252 2.59 30.09.2022




