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Profil:

Spolo¢nost’ General Motors je jeden z najvdcsich svetovych vyrobcov
automobilov. Vyraba a preddva nakladné vozidla, osobné automobily a
automobilové diely. Poskytuje sluzby a predplatné so softvérom po celom
svete pod znamymi znackami, ako su Buick, Cadillac, Chevrolet a GMC.
Spolo¢nost’ General Motors pdsobi prostrednictvom Styroch segmentov: GM
North America (GMNA), GM International (GMI), GM Financial a Cruise.
GMNA generuje priblizne 80 % trzieb a zameriava sa na vyrobu. GM
Financial sa na trzbach spolo¢nosti podiela priblizne 10 %. Poskytuje
produkty a sluzby v oblasti financovania automobilov a lizingovych
zasob novych a ojazdenych vozidiel, poistenie, prevadzkovy kapital, uvery
na zlepSenie investicného stavu a financovanie skladovacich centier.
Segment GMI predava vyrobky a sluzby zdkaznikom mimo Severnej
Ameriky a Cruise je zodpovedny za vyvoj a komercializaciu technoldgie
autondémnvch vozidiel.

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na Grovni 54,22 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na aurovni 5,75 pri¢om sa o¢akava rast do konca roka 2023 na
uroveni 6,50. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol 0 42,2 %, v roku
2022 klesol 0 4,5 % a v tomto fiskalnom roku sa o¢akava pokles na trovni
11,6 %, v roku 2024 znova rast 0 0,2 %. Oc¢akavany narast trzieb je v tomto
roku na urovni 1,2 % a v roku 2024 sa odakava rast 0 2,1 %. Rentabilita
aktiv (ROA) je 3,88 % ¢o je vysoko nad priemerom sektora, ktorého hodnota
je -10,63 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 14,45 % je nad uroviiov
priemeru sektora -2,11 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh vo&i celkovym
aktivam je na arovni 43,22 % oproti priemeru v sektore 43,07 %. Rychly
pomer (Quick Ratio) = 0,88. Current Ratio = 1,14. Co si hodnoty v silade s
medianom v sektore. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom
horizonte na arovni 48,38 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 24,6 %
oproti aktualnej cene. 16 analytikov odportaca nakup, 8 drzbu a 1 predaj
akcie. General Motors zaznamenal minuly rok upraventt EBIT vo vyske 14,3
miliardy USD oproti 9,7 miliardy USD v roku 2020 pocas pandémie.
Pozitivne vysledky vyvraciajo argumenty, Ze spolo¢nost’ bude musiet’
vyznamne znizit' ceny svojich aut. Argumenty sa vynorili prave po tom ¢o
spolo¢nost’ Tesla Inc. zac¢iatkom tohto roka znizila ceny svojich automobilov
0 20 %, ked chcela stazit’ ostatnym automobilovym spoloénostiam predaj
ich elektrickych aut. Dopyt po novych vozidlach sa vSak oslabi, ked’ze vyssie
urokové sadzby a inflacia meni preferencie zakaznikov. Spolo¢nost’ tak bude
musiet’ prisposobit’ ponuku dopytu znizenim vyroby. GM ocakava, ze do 1.
polroka 2024 vyrobi v Severnej Amerike 400 000 elektrickych vozidiel, ¢o
po dodani menej ako 40 000 kusov v roku 2022 znamena narast 0 360 000
kusov v priebehu nasledujucich 18 mesiacov. Do roku 2030 spoloénost’ chce
aby elektromobily tvorili az polovicu jej trzieb.

Cena:

Cielova cena 44,64 USD bola urena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 6,93 a najvy$sej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 7,10 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,661. Nasa cielova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spoloénosti. Indikator
RSI ma hodnotu 59,48 bodov. Ukazovatel MACD sa drzi blizko hodnoty 0
bodov. Cena akcie vcera po zverejneni kvartalnych vysledkov vzrastla o 9 %.

Ciel'ova cena v USD: 44,64 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 1.2.2023): 38,82 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: GM US Equity
Trh. kapitalizacia: 54,22 mid. $
Priemer. denny objem: 0,52 mid. $
P/E: 5,75
Navratnost’ kapitalu: 13,98%
Zisk na akciu (kizavy): 2,63%
Dividenda: 0,36 $
Medziro¢ny rast trzieb: 23,41%
Medziro¢ny rast zisku: -0,85%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
55,55 $
30,33 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

60 SPX Index

GM US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Capital Group Cos Inc/The 169,127,294 12.13 30.09.2022
2|BlackRock Inc 125,771,387 9.02 31.12.2022
3|vanguard Group Inc/The 111,810,845 8.02 30.09.2022
4|5tate Street Corp 57,793,254 4.14 30.09.2022
5|Berkshire Hathaway Inc 50,000,721 3.59 30.09.2022
6|Harris Associates LP 41,530,506 2.98 31.01.2023
7|Invesco Ltd 31,991,114 2.29 30.09.2022
8|Geode Capital Management LLC 25,583,659 1.83 30.09.2022
9| Hotchkis and Wiley Capital Management LLC 16,895,896 1.21 30.09.2022
10| Greenhaven Associates Inc 15,319,003 1.10 31.12.2022




