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Profil:

Spolo¢nost’ Coca-Cola Company vyraba, predava a distribuuje napoje.
Vlastni pdt zo Siestich najvicSich svetovych znaciek nealkoholickych
Sumivych napojov: Coca-Cola, Sprite, Fanta, Diet Coke a Coca-Cola Zero
Sugar. Okrem nealkoholickych napojov uvadza na trh vody, obohatené vody
a Sportové napoje. Taktiez dzlisy, mliecne a rastlinné napoje, hotové caje,
kiavy a energetické napoje. Medzi dalsie Spickové znacky patria
BODYARMOR, Minute Maid, Powerade, Dasani a glacéau vitaminwater.
Najvacsim geografickym segmentom je Severna Amerika, na ktort pripada
priblizne 35 % trzieb, segment EMEA zabezpeCuje takmer 20 % trZieb.
Spolo¢nost’ Coca-Cola sa riadi svojim cielom, ktorym je osviezovat’ svet a
menit’ ho Kk lepSiemu. Vychadza zo svojej stratégie zvySovat' Cisty rast
prevadzkovych prijmov a vytvarat dlhodobt hodnotu. Svojich zakaznikov
oslovuje prostrednictvom najvdcSieho distribuéného systému napojov na
svete, ktory tvoria plniace a distribuéné prevadzky vlastnené alebo
kontrolované snoloénost’ou.

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 257,70 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 23,90 pri¢om sa o¢akdva do konca roka 2023
pokles na uroven 23,03. Co spravi akciu este lacnej$ou a zaujimavejsou pre
investorov. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol o 19,2 %, v roku
2022 0 1,0 % a v tomto fiskalnom roku sa odakava rast na urovni 10,4 %. V
roku 2024 znova rast 0 7,6 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na
urovni 4,0 % a v roku 2024 sa o¢akava rast 0 5,3 %. Rentabilita aktiv (ROA)
je 10,20 % ¢o je vysoko nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 5,02 %.
Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) 40,51 % je taktiez nad uroviiov
priemeru sektora 12,48 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh vodi
celkovym aktivam je na trovni 42,20 % oproti priemeru v sektore 24,10 %.
Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,77. Current Ratio = 1,15. Co sa hodnoty v
stlade s medidnom v sektore. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesaénom horizonte na tirovni 68,60 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o
15,0 % oproti aktualnej cene. 20 analytikov odporti¢a nakup, 8 drzbu a 0
predaj akcie. Spolo¢nost’ ma podla analytikov schopnost’ dosiahnut’ silny
organicky rast trzieb napriek nepriaznivym kurzovym vykyvom a
objavujucim sa naznakom Setrenia spotrebitelov. Manazment ocakava 4 - 5
% narast zisku na akciu v roku 2023, ktory ma byt podporeny hlavne silou
jej znacky, geografickym dosahom a vhodnym rozlozenim predaja smerom k
miestnym obchodnym retazcom. Podiel 46 % na celosvetovom trhu s
nealkoholickymi sytenymi napojmi v celkovej vyske 201 miliard USD
spolo¢nosti  poskytuje vyznamné konkurenéné vyhody oproti stperom.
PepsiCo a Dr. Pepper Snapple v poslednych rokoch kladu déraz skor na
nesytené napoje. V najblizSom obdobi vSak ocakdvame konzervativnu
stratégiu alokacie kapitalu, ked’Ze manazment o¢akéava rozhodnutie daiiového
siidu v hodnote niekolk¥vch miliard dolarov.

Cena:

Cielova cena 66,33 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 26,11 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 2,586 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,046. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spoloénosti. Indikator
RSI ma hodnotu 40,8 bodov. Ukazovatel MACD je v negativnom teritoriu a
ma hodnotu -0,53 bodov.

Ciel'ova cena v USD: 66,33 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.2.2023): 59,67 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: KO US Equity
Trh. kapitalizacia: 257,70 mld. $
Priemer. denny objem: 0,80 mid. $
P/E: 23,90
Navratnost’ kapitalu: 40,51%
Zisk na akciu (kizavy): 1,49%
Dividenda: 1,76 $
Medziro¢ny rast trzieb: 11,25%
Medziro¢ny rast zisku: -2,34%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
67,20 $
54,02 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Berkshire Hathaway Inc 400,047,786 9.25 31.12.2022
2|Vanguard Group Inc/The 368,192,362 8.51 31.12.2022
3|BlackRock Inc 310,955,318 7.19 31.12.2022
4|5tate Street Corp 173,587,040 4.01 31.12.2022
L|FMR LLC 88,447,257 2.05 31.12.2022
6|JPMorgan Chase & Co 80,425,937 186 31.12.2022
7|Geode Capital Management LLC 75,894,046 L75 31.12.2022
8|Morgan Stanley 63,174,385 146 31.12.2022
9|/Wellington Management Group LLP 60,024,533 1.39 31.12.2022
10|Charles Schwab Corp/The 58,093,335 1.34 31.12.2022




